¢

Romieme iJiM

Approvats dal C, di A

nella seduta del 07 aposto 2024

Deeliffera M= 8

Il Segretario

SITUAZIONE ECONOMICO- PATRIMONIALE
REDATTA ALLA DATA DEL 30/06/2025
PROT, N. 7882 DEL 06.08.2025




LIF]

¢

LG \I'El'lll"'
Siicigl il lle | i

SOMMAHRI
Relazinne deghi Ammtnstrator . ... ——
Privevse. : Ak
Metodo Taritfaro .-‘n.l-l.l_.ll..ﬁ. =
1 Werinwr aittvira vveanlie dfinfli Socfem nnirr e DLIRE LA et
e mi Uen omemwsn al §eatore. i
Settory energim da Gy rloioaabil] i
Senure delle relecommmicaiomir TLC ) e e L .4
Cottoe Turlsiel, o oo i i o L]
Ol ro narmative - - ; oy L
L risilanee economiche, 1 situiasiine patrimoniale e Tnanmaria R— 12
Ewluzione prevedibile dello gestione ... ; ; 1
Sinto Farrdimoniale al /0630625, ok 18
anin [’m;mumi:n al 3R 202E - L2l
Hemliwonto Guuneinrio (Metmlo indiretto) " o a1
Moin illusirativa 24
Nartet (ararariva, efve . — B
sl lirraeboi . sl o o ; Rt T
.h'f.rll'HlJ’l”r::..J;.l'llﬂl FEC T e * L |
Mewemendi delfe mpokilizzas lon| immareeiali n
Deemnleilizzasromi pgar ol -8
Meswimgray dlefle smmppibilias il wadba'sili 2
Trnobifi=agion fimciortc. F 5
W TR i i e e e — IR
LT bt S
Ol Gaerltel maed{ariiy rn.‘l-‘rn'lhn'llr dn
Albvatc Fieeiaede e s coltReEcie inosobiiEsciie, JN
Disppmi bl Dol I
Holei e cisvoe 0biget .. STE—IT, A%
Notan Wfinstravtive, pn-rhm 4l
Pairkmonbo mebbe .o i i siia el i i
Frarseprony nelly voscd | F-..rm-llﬂr.lrl ?‘-.'-l.'n'n i
Fonds per rischie onerl. e — . i M
dired fiirmi 2
Feattamento di fing r.nprnrrtn i v !I.Illl.]-l"lﬂl‘l.ll.‘l-. e = |
Db e e L el
Riscondi pussivh.... .. T et EE TR bt PO N——
Nt filaserarivie it dconomion ... ; o
Wobie della prdusiione e , 44
Cowti delln prodaricine il ; : S | |
Femoenilh @ cmvert Binaneiar . 5T
Lt w0l weddiites i periodia, |..|1rr|;ru!| dfiifernie ¢ I.H'II‘I-l.lpi.lI.' T
Rendbeouiin Mnanelirio..... . PP Tesrrere————_l
Sota Tlwsteativa, parte Minate ... - P, b



¢

P Ao

Relazione degli Amministratori

La presente relazione ¢ di compendio alla Situazione economica patrimoniale e
finanziaria, redatta con riferimento alla data del 30/06/2025,

Premesse

La Societa

Romagna Acque & una Societd per Azioni a capitale totalmente pubblico, costituita il 15
marzo 1994 con atto di trasformazione da Consorzio amministrative pubblico ai sensi
dell’art. 22, comma 3, lett. e) della L. 142/1990. Ai sensi della Legge Regionale n.
25/1999, art. 14, comma 4, la Societa gestisce tutte le principali fonti di produzione di
acqua potabile ed ¢ il fornitore all'ingrosso del Servizio Idrico Integrato (SIT) del
territorio romagnolo.

Opera in funzione di un affidamento diretto di una parte del SI1 {servizio pubblico locale
di rilevanza economica ai sensi dell'ant. 113 del T.UE.L, commi 4 ¢ 13), in guanto
Societd in house in controllo analege congiunio conformemente all’art. 2 lettera O del
D. Lgs. 175/2016. L'affidamento & formalizzato con convenzione sottoscritta a fine
20108 con le preesistenti tre Autoritd d°Ambito Territoriale Ottimale della Romagna,
ogii confluite in un unico Ente d4” Ambito regionale, ATERSIR

Ls Convenzione originariamente in scadenza nel 2023 & stata prorogata al 31/12/2027
per consentire il rispetto delle tempistiche per la realizzazione degli interventi del
servizio idrico integrato previsti dal Piano nazionale di ripresa e resilienza (PNRR),
come stabilito dall’art, 16 della Legge regionale n.14 del 21/10/2021.

Compagine societaria

E costituita da 43 Comuni, 2 Province della Romagna, 3 societd holding comunali, 4
societd degli asset (societd vincolate per legge efo per statuto ad essere a capitale
interamente pubblico), GEAT S.rl. di Riccione e, per quote di capitale sociale pari
complessivamente allo 0,41% del totale, la Camera di Commercio della Romagna —
Forli-Cesena ¢ Rimini e il Consorzio di Bonifica della Romagna. Tale composizione
risponde ai requisiti richicsti dall’art. 5 dello statuto, che richiede la totale
partecipazione pubblica al capitale sociale.
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Coordinamento Soei

Al fine di disciplinare la collaborazione tra | Soci per I"esercizio in comune sulla Societa
del controllo analoge congiunto, la Convenzione, ai sensi dell’art. 30 del TUEL
settoscritia da tutti | Scel, ha istiito il Coordinamento dei Soci e ne stabilisce la
costituzione, il funzionamento e le competenze. | Coordinamento & stato
inpltre riformato per rafforzare i requisiti del controllo sulla Societd in house. L'Organo
& costituito da 9 Enti Soci ¢ sono presenti le province di Forli-Cesena e Rimini. i comuni
maggiori nel rispetio delle proporziont dei tre ambiti teeritorali. Le province di Forli-
Cesena e Rimini, nell’ambito del Coordinamento, agiscono anche in nome e per conto
dei comuni minori di ciascun ambito termitoriale con | guali si interlaccianao.

Attivith principale

La societa, proprietaria della quasi totalitd delle fonti di approvvigionamento
idropotabile per usi civili della Romagna, effettua la produzione e la fornitura
all"ingrosso della risorsa per le provinee di Forli-Cesena, Ravenna e Rimini al gestore
(HER.A SPA) del Servizio Idrico [ntegrato (S11), dove per Servizio ldrico Integrato s
intende 1'insieme ottenuto dall*unificazione verticale dei diversi sepmenti di gestione
dei servizi pubblici di captazione, adduzione ¢ distribuzione d’acqua a usi civili, di
fognature e depurazione delle acque reflue, regolamentato per la prima volta in Italia
dalla L. 36/94 (la cosiddetta Legge Galli). In gualitd di fornitore all'ingrosso del
Servizio ldrico Integrato, Romagna Acque gestisce gli impianti, le reti ¢ i serbatod che
costituiscono il  complesso  sequedottisfico  denominato  “acquedotto  della
Romagna®.

Tale complesso trae origine dalla derivazione di acque pubbliche presenti nel temitono
ed & costituito da opere, infrastrutture, impianti di nlieve intercomprensoriale,
interprovinciale ¢ inlerregionale per laraccolta dell’acqua (captaziome), il
successivo trattamento (potabilizzazione o altro  processe intermedio) e quindi
la comsegna— in alcumi casi anche attraverso il transito nserbatol di
accumulo (adduzione) — al gestore del servizio idrieo incarieato della distribuzione
all’utente finale. attualmente Hera,

Tra le Infrastruniure di magpior rilievo figum Pinvaso di Ridracoli, da cui si “produce”™
oltre il 30% dell’intera produzione della risorsa idrica a servizio delle 3 Provinee,
rappresentato da un bacine artificiale montano sorto presso la frazione di Ridracoli, nel
comune di Bagno di Romagna, che alimenta F'acquedotto e la centrale idroelettrica
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adiacente. Presenta una superficie di 1.035 chilometri quadrati, con profondita fino a 92
metri ¢ capacitd massima fino a 33,06 milioni di metri cubi di acqua.
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A livello nazionale opera ARERA quale Autorith di Regolazione per I'Energia
Elettrica, Reti ¢ Ambiente, mentre a livello regionale opera ATERSIR, quale Agenzia
Terntoriale dell'Emilia-Romagna per i Servizi Mdrici ¢ i Rifiuti con compiti
di regolamentazione, pianificazione ¢ controllo dell’intero servizio nel territorio di
riferimento.

A far data dal 2012 I Autorita nazionale (oggi ARERA) ha operato affinché nel settore
dei servizi idrici fosse garantita una progressiva stabiliti del contesto regolatorio,
stabilendo infatti che la vendita di acqua all'ingrosso rientra nei servizi di pubblica
utilitd ed in quanto tale assoggetiata alle disposizioni dell’ Autorith in materia di SI1.

Metode TarifTariu ARFRA

Come noto la societd opera in un mercato regolamentato da parte dell” Autorita
nazionale, ARERA, che - con la delibera del 28 dicembre (639/2023/R/idr) ARERA ha
approvato il Metodo Tariffario Idrico per il quarto periodo regolatorio 2024-2029
(MTI4). L'MTI-4 avra la durata di 6 anni, prevedendo un aggiomamento del Piano
delle Opere Strategiche (POS) fino al 2035, mirando a favorire la sicurezza degli



approvvigionamenti idrici e, allo siesso lempo, a promuovere una maggiore
copperazione nei diversi livelli di pianificazione.

Tl nuowvo metodo ha introdotto modifiche ed elementi nuovi di forte impatto nel sistema
idrico integrato, che tengono conto delle necessita di affrontare con strumenti & mezz
adeguati le criticith poste dai cambiamenti climatici ¢ di rafforzare la capacita di
resilienza del sisicma stesso.

Per Romagna Acque, la manovra tariffaria & stata sviluppata fino al 2029,
coerentemente con il periodo regolatorio di MTI-4 di 6 anni.

Come disposto dall’art.28.2 di MTI-4 il pieno recupero dei conpuagli RC anno 2024,
pari a circa 11 minjeuro, & stato disposto da ATERSIR nell’arco del periodo
regolatorio, tultavia & interamente concentrato nel quadriennio 2026-2029 ¢ per circa
6,4 min‘curc si posiziona negli onni 2028-2029 quindi oltre la scadenza
dell"affidamento fissata al 31.12.2027 (data stabilita dalla proroga attuata dalla Legge
regionale n.14/2021); tale dinamica tiene conto di una tematica di particolare
rilevanza in un affidamento in house™ {quale quello in oggetto) della “sostenibilita
sociale” della ariffa, d"altm parte la recuperabilita di tali valori, in caso di subeniro
di nuovo “pestore prossista”™ & parantita dall’art 31.1 di MTI-4 che espressamente al
punto b) prevede che il valore residuo sia valorzzate includendo ... anche la
valorizrarione di eventuali partite pregresse, conguagli e ulterion costi ammissibili a
riconoscimento tariifario non ancora recuperati, gia quantificati e approvati dai
soggetti competenti...”., [l Piano economico-finanziario (PEF) € stato sviluppato fino
al 2027 nel rispetto della scadenza dellattfidamento in quanto ¢ stata prioritariamente
considerata la rilevanza del titolo giuridico per lo svolgimento del servizio.

Mel periodo regolatorio 2024-2029 continua a trovare applicazione quanto disposto
da ATERSIR con delibera n.41/20146 in mento al processo di ed "convergenza della
tariffa all’ingrosso™ nei tre ambiti della Romagna da conseguire in n.l3 anni
(processo avviaio nel 2017 che si concluderd nel 2029), trova altresi continuita
I"applicazione del meccanismo della cd “non divergenza® ovvero la variazione annua
di tariffa ¢ uguale in tutti e tre gli ambiti in termini di valore assoluto (euro per me)
& non percentuale.

Nel 2024 I'incremento tariffario rispetto all’anno precedente @ siato del +7.4%,
Quanto all’esercizio in corso la tariffa cresce ulteriormente del 17%. valon
sostanzialmente pari 2l massimo incremento tariffario annuo consentito.

L attesa & di ulteriore crescita nel 2026 e nel 2027 circostanza che portera ghi
incrementi complessivi per il periodo 2024-2027 al +24,9% rispetto al 2023, La
tarifta media della fomnitura idrica all’ingrosso nel 2024 ¢ stata di 0,4198 euro'me e
nel 2025 ammonta ad euro 0,4775.

Ulteriori attivitha svolte dalla Societa

Heni i L'so oneroso al Leesinre

A seguito di istanza presentata da Atersir, per il riconoscimento nella tariffa del gestore
delle stratificarioni delle societi pubbliche patrimoniali, ha attivato un comparto
denominato “Beni in wso oneroso al Gestore™ nell’ambito del guale provvede al
finanziamento di beni, realizzati ¢ gestiti dal gestore stesso del Sistema idrico integrato.
Beni realizzali e gestiti da Hera, come previsto in specifici atti convenzionali, che
prevedono la comesponsione di una canone alla nostra societa da parte del Gestore, tale
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da consentire il recupero dei costi del capitale secondo le regole stabilite da ARERA,
pur acconsentendo alla richiesta di rinuncia di alcune componenti a beneficio della
tariffa finale.

Nell'ottobre 2024, ATERSIR ha comunicato alla nostra Societa i canoni da fatturare
ad HERA (Gestore) per ciascun ambito territoriale per le annualita 2024 ¢ 2025, come
da tabella sotto riportata, che dé evidenza anche del valore delle rinunce tariffarie:

Canonl Canonl Rinunce
maturati al | anouall | tarffarde sal
30/06/2025 2025 2015
Ambito Forli=Cesena 549.054| 1.098.108 159,593
Ambito Ravenaa 1.481.447) 1.962.854 384,449
Ambite Rimini A.167 288| &.314.575 576,900
Totale Canonl da Gestore 5.197.788(|10.395.578 1.120.942

Tali canoni sono stati determinati nel rispetto delle disposizioni della Delibera
ARERA n, 639/2003/R/idr cd “MTI1-4", all’art. 14 in tema di “Valorizzazione delle
immobilizzazioni di terzi” e in linea con le previste rinunce tariffarie, assentite da
Romagna Acque nell” * Accordo Quadro a suo tempo sottoscritto che regola gli aspetti
di determinazione dei canoni per tutti gli accordi attuativi fino ad oggi sottoscritti.

I richiamato art. 14, infatt, ha innovato rispetto al passato le modalitd di calcolo
prevedendo un mancaio riconoscimento in tariffa delle somme investite fino a quando
rivestono la connotazione di “Lavori in corso™,

Sul capitale investito netto (CIN), ovvero dall’annualita di entrata in esercizio del
singolo intervento, vengono calcolati gli Oneri finanziari e gli oneri fiscali, cosicché
la relativa quota di canone & costituita da:

ammortamento + oneri finanziar + oneri fiscali. |

Gli oneri finanziari sono stati caleolati al tasso riconosciuto da MTI-4 pari al 4,31%.
Le nuove disposizioni dell’art 14 oltre ad escludere dal conteggio il valore dei lavor
in corso, escludono dagli Oneri Finanziari la componente del time lag pari all’ 1%,
Nel caso tuttavia di Romagna Acque questa ulteriore esclusione dalla remunerazione
{ora normata) non comporta aleuna modifica sostanziale., avendo la Societd gid
acconsentito alla rinuncia del fime fag.

Quante alla determinazione degli Oneri Fiscali, ATERSIR si ¢ attenuta alle nuove
disposizioni di MT1-4 per Ia valorizzazione dei beni di terzi confermando la rinuncia
pari al 50% dell'onere fiscale cosi definito, a suo tempo assentita dalla Societd nel
suddetto Accordo Quadro: per effetto di cid 1'Onere fiscale applicato & 0,91%.

D seguito il prospetto, riepilogativo per ciascun Territorio, degli atti che risultano
sottoscrittifin corso di sottoscrizione alla data del 30/06/2025,

] 30062025 | sottoscrivere
Ravenna 55,7 231 223 334
Farli-Cedenn Sk 489 48,9 1.7
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| Rimini 15,6 873 §7.3 % 283
Tatale Beai in

wso al Gestore i 1583 1585 34
del 811

% L importo & comprensive del meggiore impegno fnanziado complessive nell ' Ambiro terriloriale o
Rimir per un importe pari ad EURQ ¥ milioni relarvs ad incresents df spesa su Accordi Afwarivi gid
sotfascritti ed ECRO 1T miliond relofivemente af neovl investimenti icome da deliberazione asseablicare
del 20052 e suceessiva def 29002025,

(& L importo non comprende § maggtore fanziomenio df enro 7553088 relatfva alla tersa revisione
del secondn aecords aftuative d2ll‘accords quadro per ! finonsiemente ¢ fo realizzezione dil opere
relative al servizio idrico infegrale nel territorio della provivcia di Rimini in guanio ancara mon siglato
pome oo decivinme ded Cad aoumig con delibera ded 28022025

Settore energia da font] rinnovabili

La produzione di energia da fonti rinnovabili é realizzata atiraverso sia centrali
idroelettriche che sfruttano i salti altimetrici dell’acqua, sia attraverso impianti
fotovoltaici situati in aleuni dei principali siti di Romagna Acque.

L'energia elettrica prodomta viene utilizzata in parte per alimentare gli impianti della
Societd, riducendo quindi i prelievi dalla rete clettrica, mentre la quota di energia non
autoconsumata viene ceduta alla rete eletirica nazionale attraverso convenzioni con il
GSE o a libero mercato,

Ad ogpi sono inoltre gestiti dalla Societd, come anche evidenziato nella sottostante
cartina geografica,

9 impianti fotovoltaici: B impianti aftivi (regolati cen 13 convenzioni con il GSE), altre
all'impianto della Standiana {con un contratto di vendita dirette dell'EE). per il quale
nel 2023 si ¢ concluse un potenziamento realizzando una seconda sczione a tetto.

Il nuove piano eénergetico (2024-26) ha inoltre in previsione la realizzazione nel
prossimo triennio di ulteriori 3 nuovi impianti, che permetieranno un incremento
della produzione di energia.

La Societd sta inolre valutando la normativa relativa all’autoconsume diffuso. tra
cui anche le comuniti energetiche. al fine di capire se possano mppresentare
un'opportunitd per Romagna Acque e | suoi Stakeholder. Con la Delibera ARERA n.
7272022R/EEL ¢ smto approvato infatti il Testo [ntegrato Autoconsumo Diffuso
(TIAD). che trova applicazione a decorrere dall”1/03/2023, ¢ Romagna Acque sta
analizzande tutte le possibili configurazioni previste dalla suddefta normativa che
trovano una potenziale applicazione.
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La socictd gestisce inoltre 7 centrali idreelettriche: 6 microturbine idroelettriche
(equivalenti a 6 convenzioni GSE), eltre alla centrale idroeletirica di Monte Casale con
un contratte di vendita diretta dell’ EE.

Settore delle telecomunicaziont (TLC)

La rete in fibra ottica oltre ad essere utilizzata per la tele-gestione automatizzata delle
reti ¢ degli impianti dell'acquedottistica primaria, costituisce la dorsale principale della
rete telematica regionale della PA e, in partnership con il gestore del SII ¢
un’infrastruttura centrale per lo sviluppo dei servizi di telecomunicazione nel territorio
romagnolo.

Nel 2024 & stato effetiuato il completamento di alcune estenstoni ¢ sono stati rinnovati
vari accordi con soggetti locali e nazionali che operano nel mercato delle
telecomunicazioni; gli accordi riguardano sia ’ambito di utilizzo della rete in fibre
oftiche della Societd, sia i collegamenti “senza fili" ospitati presso i nostri siti dedicati
alla diffusione della banda larga a citiadini e imprese con inclusione delle aree
svantaggiate, quali vallate montane e piccoli centri.

1l mercato sulla fibra ottica e sulle locazioni dei siti vede negli ultimi anni un trend di
diminuzione dei valori unitari, tuttavia si attestano su circa | min/euro.

Settore Turistica

La disponibilita della risorsa acqua ¢ legata a doppio filo con la tutela del territorio,
mativo per il quale Romagna acque per il tramite di Operatori incaricati (Cooperativa
Atlandide) si fa portatrice di programmi di valorizzazione dell’ambiente e di
educazione ambientale, tramite I'utilizzo di diversi Assets a cid dedicati, tra cui
I'ldromuseo ed alcune strutture recettive sorte ¢ sviluppatesi nell'indotto della Diga di
Ridracoli.



La formazione proposia ha come centro di riferimento il museo Idro, I'Ecomuseo delle
Acque di Ridracoli che propone iniziative, itinerari ¢ opportunita di visita e soggiomo
nella zona di Ridracoli.

Quadro normative

Dal giugno 2019 con Assemblea straordinaria, lo Statuto sociale ¢ stato adeguato alle
disposizioni del D.lgs. n, 1752016 (Testo unico in materia di societd a parteciparione
pubblica, di seguito TUSP).

In linea con quanto previsio dall’art. 16 TUSP, in materia di secicta in House, if c.d.
"gontrollo analogo congiunto” & esercitato dai soci nei modi e nelle forme previste dallo
Statuto e dalla Convenzione ex art. 30 del D.Lgs. n. 267/2000 sottoscritta da tutt i soci.
Come anticipato gli stessi ammontano a 54 ed anche le socicta collegate hanno statuti e
gistemi di Governance conformi al DJgs. n. 1752016, per le quali si rinvia al sito
aziendale della societa, sexione “Societa trasparente”.

Facendo rinvio alla Relazione sulla Gestione allegata al fascicole di Bilancio 20247, per
completezza di trattazione, si ricorda che la Societa si ¢ conformata alle preserizioni del
TSP, dotandosi come prescritto dall® art, 6 del D.lgs 175/2016 (“Principi fondamentali
sull'organizzazione ¢ sulla gestione delle societd a controllo pubblico™) di appositi
Regolamenti o adottando specifiche prassi aziendali, al fine di:

- Garantire |a prevenzione del rischio di erisi aziendale e gli strumenti di governo
societario;

- Garantire la conformita dell*attivita svolta rispetto alla normativa di tutela della
CONCOTTENZL;

Adottare un MO ispirato a criteri di collaborgzione tempestiva informativa
verso e con gl Organi-Organismi di controllo;

- Adozione ed applicare i Codici di condotta sulla disciplina dei comportament
nei confronti di consumatori, dipendenti, collaboratori, ed aliri poratori
d’interessi.

- Operare secondo programmi di respensabilith sociale d’impresa;

- Garantire il rfispetto delle disposizioni e vincoli sugli organi amministrativi e di
controllo nelle societd a contrallo pubblico:

- Garantire il controllo & il monitoraggio sullattuazione del TU sulle partecipate
pubbliche da parte del MEF:

1 I|r||-:. WA FOTAL IR GLIE L Wp-TORlan] uplopds 20758 05 RA Bilancio Edonomisa 2EX] WER pail
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- Garantire il rispetto sul vincolo composizione del fatturato (art 16-societa in
house);
- Garantire il rispetto dei vincoli sulle nuove assunzioni e contenimento delle
spese di funzionamento ivi comprese quelle relative al personale;
- Uarantire |'osservanza delle prescrizioni di cui al D.Lgs 36/2023, pur in
considerazione dell’appartenenza di RASDF ai “settori Speciali™;
Infine, in tema di rendicontazione di sostenibilith (CSRD), per meglio
contestualizeare le scelie operate dalla nosira Societd, si riporta in breve Mevoluzione
dei provvedimenti cui si & assistite negli ultimi anni.
Nel dicembre 2022 veniva approvata con atio n. 2464 Direttiva comunitaria in materia,
il cui obiettivo dichiarato ¢ modemizzare le disposizioni, che guidano le informazioni
di carattere sociale ed ambientale che le imprese sono tenute a comumicare ai portator
di interess.
La predetta normativa ha lo scope di promuovere la trasparenza e la divulgazione di
informazioni da parte delle imprese riguardo agli impani delle loro ativitd sul piano
ambientale, sociale e legate alla governance, i cosiddetti ESF: E-environmental, S-
social, G-governance, attraverso un rafforzamento degli obblighi di reporting da parte
delle imprese, allo scopo di favorire una transizione verso la sostenibilita e, pertanto,
verso una diversa “cultura d’impresa”, con conseguenti impatti positivi anche per il
mercato finanziario in termini di completezza informativa, trasparenza e comparabilita
dei dati.

A livello nazionale il 10/09/2024 ne seguiva il recepimento mediante pubblicazione del
D.Lgs. 125/2024 ¢ contestuale abrogazione del D. Les. 30 dicembre 2016 n. 254.

Ne conseguiva che Romagna Acque con delibera del Cda del 18/04/2025 riconosceva
di nentrare nel campo di applicazione della nuova Direttiva Eurcpea sulla
rendicontazione di sostenibilitd (CSRD), con attuazione a partire dalla rendicontazione
2025 {primo documento da pubblicare nel 2026).

1l cambiamento delineato dalle iniziative europee ed internazionali, nella sua vastitd e
nelle sue molteplici implicazioni, si pud affermare che, in generale, non richiede un
semplice adattamento della gestione dell’impresa. ma un vero e proprio ripensamento
culturale del fare impresa alla luce di parametri e di eriteri innovativi, misurati efod
espost sotto forma di informazioni di sostenibilita.

Conseguentemente, anche per Romagna Acque sard necessario avviare importanti
processi di cambiamento rispetto al nuovo paradigma evolutivo, in  termini
organizzativi, gestionali e di strategie.

Cid potrebbe mppresentare per 1"Organizzazione, peraltro, gid impegnata da oltre un
ventennio nella gestione ¢ rendicontazione dei temi della sostenibilita, un’opportuniti
per migliorare |a trasparenza, rafforzare la gestione dei rischi ESG e migliorare la fiducia
ed il dialogo con gli stakeholder.

La Societd nei mesi scorsi ha pertanto dato avvio al progetto di recepimento della
normativa facendosi affiancare da primaria societa di consulenza per testare gia sui dati
di bilancio 2024 le implicazioni dettate dalla Direttiva,

In daia 26 febbraio 2025, la Commissione Europea adomava con il cd
“Pacchetto Omnibus" un insieme di misure destinate a semplificare le normative
dell"Unione Europea, con l'obiettivo di ridurre la burocrazia e stimolare la competitivita
e gli investimenti.
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Detto Pacchetto ha incluso altresi propeste di modifiche sostanzinli in materia di
Corporate Sustainability Reporting Directive (CSRD), di Corporate Sustainability Due
Diligenee Directive (CSDDD) e di semplificaziene degli obblighi di rendicontazione
sulla Tassonomia UE.

I seguita la pubblicazione nella Gazretta Ufficiale Europea del 16 aprile 2025, della
Direttiva {(UE) 2025/794 che ha modificato le date degli obblighi relativi alla
rendicontazione societaria di sostenibilita CSRD.

La Direttiva (UE) 2025/794, entrata in vigore dal 17 aprile 2025 e da recepire a cura
degli stati membri entro il 31 dicembre 2023, ha comportato per Romagna Acque il
venir meno nell'immediato dell’obbligo di rendicontazione CSRD, prorogandolo
al 2028, nondimeno la nostra Societi con verbale del Consiglio di amministrazione
del 18/04/2025, stanti le attivith gia intraprese anche in collaborazione con i
consulenti coinvolti ha ritenuto strategico continuare nelle attivita gia iniziate in
particolare finalizzate :a) alla definizione delle attivitd aziendali in linea con la
tassonomia verde, b) alla valutazione della doppia materialitd, ¢) al calcolo della
carbon foot print (Scope 1, 2, e 33). Ha infine ritenuto di procedere in termini volontari
con tali attivitd definendo con HERA S.p.A. il relativo perimetro in un contesto di
miglioramento continue nell’ambito sopra menzionato e valutando la necessita di
un attestazione volontaria da parte della Societd di revisione.

Le risultanze economiche, la situazione patrimoniale e finanziaria

Di seguito una sintetica rappresentazione del Conto Econemico al fine di apprezzare i
principali aggregati economici cmergenti dalla situazione cconomico patrimeniale
redatta al 3V062025, ed i confronti con |'esercizio precedente.
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CONTO ECONOMICO M6/ 2025 ML %
Ricai delle vendite o delle prestazioni 24516344 54,98 1.9&3_5%
Increm. immebiliz per lavori interni 363.110] 1% 768965 1%
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Costl operativi asterni 10,565,547 -30.489.678
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¥

Coto del personale - 4577855 9.636.734
R T 15,630,569 29,072,151
Ammoramenti -9 483.7TE 1B 814419
RISULTATO OFERATIVO 5,167,090 sy | 1se
Risultats gestionefinmmzisria 365,564 79.164 1%
RISULTATO LORDO 6.532.964 n.m.m# 16%
Impeste sul reddito -1.594.906 3.128.437] %
RISULTATO NETTO 4.908.048 om0 | 1%

Il primo semestre 2023 evidenzia un Valore della Produzione di euro 30,8 mil/eura. Dal
confronto con il dato consuntivo del 2024 emerge una diminuzione di 3,6 milleure
rapportata al semestre, mentre il dato risulta in linea se rapportato al Valore della
Produzione consuntivato nell'esercizio 2023,

A questo riguardo va ricordato che l'incremento del valore della produzione registrato
nel 2024 nspetto al 2023 di euro 6,9 min‘euro ¢ da ricondurre anche a maggiori
conguagli tariffari rispetto al 2023 secondo le metodologie di ARERA.

[ “costi operativi” esterni ammontano a 10,6 mlafeuro, pari al 34% del Valore della
Produzione contro un’incidenza del 44% rcgistrata nel consuntive 2024, Tale dato
metie in evidenza una dinamica di costi non costante al rascorrere del tempo, bensi in
tendenziale aumento atteso sul secondo semestre. Questa dinamica ¢ da porsi in
relazione alla maggior onerosita della gestione operativa dei mesi estivi che tipicamente
richiede maggior dispendio di energia, maggior consumo di reagenti e smaltimento di
fanghi. unitamente & maggiori costi per interventi manutentivi,

[ costi del Personale ammontano a 4,6 min/curo, pari al 15% del Valore della
produzione; contro |'incidenza del 14% registratasi a consuntivo 2024,

11 MOL di 15,6 min/euro € pari al 51% del Valore della produzione, contro un'incidenza
del 42% registratasi nel 2024. L' incremento del Mol registratosi sul primo semestre, &
da porre in stretta correlazione con la sopra descritta dinamica dei costi operativi esterni
che sul primo semestre sono stati naturalmente pil contenuti per effetto dalla variabile
stagionale.
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Gli ammortamenti ammeontano a 9.5 mln/euro, pari al 31% del Valore della produzione:
contro il 27% registratosi a consuntive 2024,

[l Risultato operativo di 6,2 mln/euro & pari al 20% def Valore della produzione. contra
il 15% sul Valore della produzione registratosi a consuntivo 2024,

Il Risultato della Gestione finanziaria & positivo ¢ pari 2 0,4 min/euro pari all'1% del
Valore della produzione, in linea con I'1% sul valore della produzione regisiratosi a
consuntivo 2024,

Tl Risultato Lordo di 6,5 min/euro & pari al 21% del Valore della produzione, contro il
16% sul valore della produzione registratosi a consuntivo 2024

[l costo della fiscalita, date dalle imposte correnti sul reddito d’esercizio. dalla fiscalita
differiw/anticipata e da imposte relative ad esercizi precedenti é pan, complessivamente
a 1,6 mil'euro e rappresenta il 8% del Valore della produzione, dimostrando, rispetto al
2024, una incidenza costante,

Il risultato economico di periodo ammonta ad euro 4,9 min/enro, con un'incidenza sul
Valore della produzione dell'16% contro 1'11% sul valore della produzions registratosi
a consuntivo 2024,

IM seguito unm sinteticn rappresentagione dello Stato Patrimoniale al fine di
,|51[r|'-_‘:;.||'-_ | [ll'i"l_'i.rulli |||,:|_1|'|:“,1I|' |||.|lr'in'||r||i:.||-i it nllilll.l'iilri |.||.'H'd wif o zInneE IJi

perindin, © 1 relafivi confrontl con ' esercigio precedente
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STATO PATRIMOXNIALL MG 2025 B L2024 By
DMOBILIZZAZIONT INMATERIALL 315.95%6 369.106
DIMOBILIZZAZIONI MATERIALL J41.288.906 343,233,443
IMMOBILIZZAZIONI FINANZIARIE | 12.204.740 12.201.274

RATEI E RISCONTI ATTIVI 12.980.616 11.022.627
ATTIVO FISSO 164,790,210 I8 816450
ATTIVD CORRENTE 147510440 170 | 7003118l 160
CAPITALE INVESTITO 441542163 439 TED 568
CAPITALE 80OCIALE -375.422.521 =375.412.521
RISERVE E UTILE -31.138.087 =31.T42.241
MEZZL PROPRI H1b.5ﬁll.i7ﬂ£ 408, 1 64.762
PASSIVITA' CONSOLIDATE -7.911.383 1% =7.090.235 1%,
PASSIVITA' CORRENTI -27.07T0204f 6% 238345710 5%,
ﬂ:ﬂ':‘ﬁ[““ 441.542. 163 438,780 848

L’Anivo Fisso al 30/06/2025 ¢ pari a 366,8 min‘euro corrispondente all’83% del
capitale investito, contro I"incidenza dell"84% sul eapitale investito repistratosi sui dati
a consuntivo 2024,

L'Attivo Corrente al 30/06/2025 & pari a 74,8 min‘euro corrispondente al 17% del
capitale investito, contro I'incidenza del 16% sul capitale investito registratosi sui dati
a consuntivo 2024,

I Mezzi Propri al 30/06/2025 sono pari a 406,6 min/euro corrispondente al 929% del
capitale investito, contro I"incidenza del 93% sul capitale investito registratosi sui dati
a consuntive 2024,

Le Passivita Consolidate al 30/06/25 sono pari a 7,9 min‘euro, corrispondente al 2,0%
del capitale di finanziamento, pari all"incidenza registratasi sui dati a consuntivo 2024,

I'ra le passivitd consolidate figurano principalmente; il Fondo di trattamento di fine
rapporto (di circa 1,6 mil'euro); il Fondo Oneri futuri da eventi catastrofali del 2023 (per
3,6 mil'eura); il Fondo rischi da penali per scostamento rispetto alle programmazioni da
POIL (per euro 0.1 mil/euro) costituiti ex art, 35 comma 6 di MTI4) e per la parte
residuale la parte ultrannuale di ratei e risconti passivi.
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Le Passivitd Correnti al 3040725 sono pari a 27,1 min‘eure, corrispondente al 6,0% del
capitale di finanziamento, contro I'incidenza dell”5,0% registratosi sui dati a consuntivo
2024,

51 ricorda inoltre che a far datn dall’aposto 2023 saranno distribuiti dividendi per
£6.542.235 come da delibera assembleare del 28:/05/2023 comspondenti ad un dividendo
di 9 euro per azione.

Evolurione prevedibile della gestione

Al sensi del comma 3, punto 6, dell’art 2428 CC si evidenzia quanto segue in merito
all'evoluzione prevedibile della gestione.

1l primo trimestre 2025 é stato caratterizzato da precipitazioni che hanno portato a inizio
marzo il livello della diga di Ridracoli alla massima capacitd di invaso ¢ quindi alla
tracimazionc. L andamento idrologico positivo inquesta prima parte del 20235 ha portato
una massimizzazione dell’utilizzo della risorsa di Ridracoli ed una contrazione
dell’utilizzo di risorsa da falda e da Po. Nello specifico la produzione da Ridracoli del
periodo € stata leggermente penalizzata —rispetio &l precedente esercizio- da aleuni fermi
tecnici (ovvero fuori servizio di condotte di adduzione) che hanno determinato solo una
parziale massimizzazione della risorsa prodotta da Ridracoli. Ad oggi 51 pud rtenere
ragionevele stimare un prelievo da Ridracoli per I'anno 20235 stimata in circa 537 min/me,
superiore di 5,0 min/me rispetto alla previsione di budget. Visia la carenza idrica che
sia diventando un elemento caratterizzante le ullime stagioni estive rimane strategico
preservare la risorsa Ridracoli adottando un atteggiamento prudenziale sull utilizzo di
questa risorsa.

In tema di “Progefio Asset” si ricorda che 1"assemblea dei Soci, in data 29/01,/2025 ha
preso atto di apposita Relazione illustrativa, sul tema. dando mandato al Consiglio di
amministrazione al completamento delle attivitd secondo le tempistiche ivi evidenziate,
che dovrebbero garantire il nuovo assetio a far data dal 1 gennaio 2026, Le societa
interessate dal Progetto, 1 cui enti locali soci sono anche soci di RASDF sono: Amir
S.P.A. (“Amir”), societd delle reti dell"ambito della provincia di Rimini che comprende,
oltre al Comune di Rimini, anche i comuni della zona nord della Provincia; Societa
Ttaliana Servizi S.p.a (“Sis™), societd delle reti dell’ambito della provincia di Rimini che
comprende i comuni della zona sud; Unica Reti SpA. societa patrimoniale degli asset
idrico e gas ("Unica Reti™); ¢ la societd delle reti dell’ambito della provincia di Forli -
Cesena che comprende i comuni della Provincia di Forli = Cesena; Teams SRL (“Team
*“|: & la societa delle reti dell’ambito della provincia di Ravenna che comprende i comuni
della Provincia di Ravenna della zona nord ovest; Ravenna Helding s.p.a. (“Ravenna
Holding”™ o “RH™): nel 2012 Ravenna Holding ha incorporato Area Asset, societa delle
reti dell’ambito della provincia di Ravenna che comprende oltre alla Provincia ed al
Comune di Ravenna anche i Comuni di Faenza, Russi e Cervia.

Il progetto di conferimento sotto il profile del diritte societario si inquadra come un
aumento di capitale sociale di RASDF ¢ a fronte delle nuove azioni emesse, i conferent
(le societd delle retl) conferiranno la proprieta dei rami di aziende che contengono le reti
idriche. L' operazione avverrd a norma deghi articoli 2343 CC “Stima dei conferiment

Lty



g

|l A

I\.Il.|||"

Sawiilan o bebliE bt

di beni in natura e di crediti” e 2441 CC “Diritto di Opzione”, Tale anticolo prevede
I"obbligo in capo al Consiglio di amministrazione di redigere per | Soci azionisti, una
Relazione illustrativa recante esaustiva indicazione di tutti gli aspetti dell”operazione,
ivi comprese le previsie modifiche allo Statuto della societd RASDF principalmente in
tema di capitale sociale e della sua composizione in azioni ordinarie e di categoria
speciale.

Nel primo semestre del 2025 gli uffici della Societa si sono antivati per la pianificazione

delle aftivith necessaric ¢ preliminari al buon esito dell'operazione, nel rispetto del
CrONOProgramma assegnalo,
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Nota illustrativa

Signor Socl,

la presente Nota Illustrativa & stata redaita quale compendio agli schemi completi di
Stato Patrimoniale ¢ Conto economico predisposti con riferimento al 30/06/2015,
comparati con le risultanze di Stato Patmmoniale ¢ Conto Economico dell’ultimo
hilancio annuale 2024 e al Rendiconto finanziario predisposio in pari data, comparato
con i dati del periodo dell’esercizio precedente.

Gili schemi sono conformi alle previsioni di cul agli articoll 2423 e seguenti del Codice
civile ¢d ai principi comtabili nazionali cosi come pubblicati dall"Organismo [taliano di
Contabilita e validi per le societd O1C Adoprer,

La Nota rappresenta pertanio con chiarezza ed in modo veriliero e cometto la situazione
patrimoniale e finanziaria della Societa ed il risultato economico di periodo.

La Societh non detiene alocuna partecipazione di controlle e in base alle vigenti
disposizioni normative non & quindi tenuta alla redazione del Bilancio Consolidato.

Criteri di valutazione applicabili

Al sensi dellart. 2427 C.C. illustriamo di seguito i pid significativi criteri e principi
contabili applicati nella valutazione delle voci economiche, patrimoniali ¢ finanziarie
sulla base della normativa vigente ¢ in accordo con il Collegio Sindacale nei casi previsti
dalla legge.

| critenn di valutazione adottati sono conformi alle disposizioni di cul all'art. 2426 del
C.C . Tali ¢riteri ¢ principi sono in continuita con quelli adotiati nell'esercizio precedente
per il quale si rinvia al sito istiiuzionale della societd, come da link indicato in notz a pié
di pagina 10.

Mel presente periodo infranniale ed in quelli passati non si sono presentate situazioni di
eccezionalitd tali da richiedere derophe alle norme vigenti al fine ottenere una
rappresentazione veritiera e corretia della siuazione patrimeniale - finanziana ed
CONOMIca.

Come da art. 2423-ter C.C., per ogni voce di Stato Patrimoniale, Conto Economico ¢
della Mota [Nustrativa, redatti con riferimento alla data del 30/06/20235, si presenta il
raffronto con 1 risultan dell’esercizio precedente,

Sono inoltre fornite tutte le informazioni complementari ritenute necessarie a dare una
rappresentazione veritiera e corretta della presente situazione semestrale. anche se non
richieste da specifiche disposizioni di legpe.

A completamento di quanto sopra, si richiama che in data 29 pennaio 2025
I"Assemblea dei soci ha deliberato in approvazione delle risultanze reddituali del
Relazione economico, patrimoniale e finanziaria di previsione 2025 e del Piano
Triennale 20235-2027, per il quale si fa rinvio al sito istituzionale della Societd.

Cambiamenti di principi contabili

Gili effetti dell'adozione dei nuovi principi contabili, se esistenti e rilevanti. sono iseritti
alla voce "utili (perdite) portati a nuovo" del patrimonio netto, Tali effetti sono rlevan
retroattivamente, salvo i casi in cui non sia ragionevolmente possibile calcolare l'effetto
pregresso o la determinozione risultl eccessivamente onerosa. Gl effetti del
cambiamento di stima, ove non derivanti da stime emate sono per la parte di compelenza
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classificati nella voce di conto economico relativa all'elemento patrimoniale oggetto di
stima.

Valutazione poste in valuta
La societd, alla data di chiusura dell'esercizio. non detiene crediti o debiti in valuta
esiera.

Nota illustrativa, attivo

I valori iserivti nell’ativo dello stato patrimoniale sono stati valutati secondo quanto
previsto dall’articolo 2426 del codice civile e in conformitd ai principi contabili
nazionali. Nelle sezioni relative alle singole poste sono indicati i criteri applicati nello
spectfico.

Immubil=razioni

Ilmmobilezazioni immateriali

Le immobilizzazioni immateriali, icorrendo i presupposti previsti dai principi contabili,
sono iscritte nell'attivo di stato patrimoniale al costo di acquisto e/o di produzione, o al
valore di conferimento in base a specifica perizia di stima, comprensivo degli eventuali
oneri accesson di diretta imputazione,

Gili importi sono esposti al netio delle quote di ammortamento accumulate che sono
calcolate in misura costante in relazione alla residua possibilita di wilizzazione.
L’ammonamento decorre dal momento in cui I'immobilizzazione € pronta per 'utilizzo
0 comungue inizia a produrre benefici economici per I'impresa. L'ammortamento &
operato in conformita al seguente piano prestabilito, che si ritiene assicuri una corretta
ripartizione del costo sostenuto lungo la vita utile delle immobilizzazioni in oggetto:

Voci immobilizzazioni immateriali Periodo
5 arni per il software

Concessioni, licenze, marchi e diritti
simili 29 anni per conceszione PO
Falantone (scadenza 31/1272043)

15 anni (periodo dal 2009
al 2023 compresi) |

5 anni (dal 2018)

Avviamento

Altre immaohilizzazioni: migliorie su beni
di terzi

Ad sensi e per gli effetn dell'art. 10 della legge 19 marzo 1983, n. 72, e cosi come anche
richiamato dalle successive legei di rivalutazione monetaria, si precisa che per i beni
immateriali tuttora esistenti in patrimonio non & stata mai eseguita alcuna rivalutazione
monetaria.

51 evidenzia che su tali oneri immobilizzati non ¢ stato necessanio operare svalutazion
ex art. 2426 comma | n. 3 del codice civile in quanto, come previsto dal principio
contabile OIC 9, non sono stati riscontrati indicatori di potenziali perdite durevoli di
valore delle immobilizzazioni immateriali.
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| beni immateriali sono rilevati al costo di acquisto comprendente anche | costi accessori
e sono ammaortizzati entro il limite legale o contrattuale previsto per gli stessi,
Lavviamento, ricorrendo | presupposti indicati dai prncipi contabili. & iscritto
nell'attivo di stato patimoniale con il consenso del collegio sindacale in quanto
acquisito a titolo oneroso, ed & ammaortizzato, entro il limite di 20 anni previsto dall'OIC
24, secondo la sua vita utile, conformemente a quanto previsto dall'art. 2426, comma 1,
. 6 del codice civile.

Movimentl delle immaobiliezazioni immuateriali

Dopo IMsenzione m conto economico delle quote di ammortamento calcolate fino al
3062025, per € 68.135, ed al lordo degli incrementi per euro 14.985 |e
immaobilizzazion immateniali ammontano ad curo 315.956.

Nella tabella sono esposte le movimentazioni delle immobilizzazioni in oggetto,

Ahre Takals
m“‘m Avelarerta | immobliziadion | eesediimasion)
vmalariall Immatardall

Costa 1182481 2588798 149,318 & @ia 94T
Ammortament [f.do Ammia) 179288 AsE T 0.8 Py
Valare di bilantis 365, 106 ol o 483 104)
Varlazion! nal parioda

AP RABAL Qe BEGUITITBI 1400 =2 14585
Ammatinarnn oall'sesciia aiiis H.!I.L"
Tk warazion A1 o i TR
Valora di fine pariods

Cesn LA76 444 1.5BE 756] 109,310 SHME5T
AMMONETEE {FOnao B morarsesin] 1550450 31.8BE. 756 209,310 5954536
Valore di bilancio NE95) 35055

11 Valore residuo delle Immobilizzazioni immateriali & rferibile alla voce “Concessioni,
licenze, marchi ¢ diritt simili™; si ricorda inoltre che gli investimenti in “Software™
sono comprensivi delle spese inerenti l'installazione relativa all’acquisto di procedure
informatiche ad uso degli uifici,

In relazione alla voce Avviamento, pur integralmente ammortizzato dal 2023, si ncorda
che lo stesso si riferisce al ramo d'azienda acquisito nel 2008 per la gestione delle fonti
locali. L'importo & stato incrementato dei costi notarili e di registrazione dell’atto di
trasferimento del ramo d'azienda per un importo complessivo di euro 3.5388.796,
Come previsto nella Convenzione per la gestione del servizio di fornitura all'ingrosse,
il ramo d°azienda risulta essere stato acquisito per un periodo di gestione che decorre
dal 2009 e fino al 31/12/2023, "'ammortamento dell’avviamento ¢ stato pertanto
effettuate in 15 annualitd a guote costanti a decorrere dal 2009, previa iscrizione
nell’attivo con parere favorevole del Collegio Sindacale.

Altre immohilizzazioni immateriali
Alla data di rifennmento della presente relazione non risultano i1scritte altre
immuobilizzazioni immateriali.
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[ cespiti appartenenti alla categoria delle immobilizzazioni materiali, rilevati alla data in
cui avviene il trasferimento dei rischi e dei benefici connessi al bene acquisito, sono
iscritti al costo di acquisto efo di produzione, aumentato degli eventuali oneri accessori
sostenuti fino al momento in cui i beni sono pronti all’uso ¢ comungue nel limite del
lore valore recuperabile. Il costo di produzione eorrisponde all"insieme di tutti | costi di
fabbricazione sostenuti fino all’entrata in funzione del bene, sia che si tratti di costi ad
esso direttamente riferibili, sia che si trarti di costi relativi a lavorazioni comuni per la
quota ragionevolmente ad esso imputabile (es: costi del personale interno, costi di
collaudo, onorari professionali, spese notanili e catastali).

Al sensi ¢ per gli effetti dell'art 10 della legge 19 Marzo 1983, n.72, cosi come anche
richiamato dalle successive leggi di rivalutazione monetaria, si precisa che per i beni
muateriali tutiora esistenti in patrimonic non & stata mai eseguita alcuna rivalutazione
monetaria.

I criteri di ammortamento delle immobilizzazioni materiali non sono variati rispetto a
quelli applicati nell'esercizio precedente.

31 evidenzia che non ¢ stato necessario operare svalutazion: ex art. 2426 comma | 0. 3
del codice civile in quanto, come previsto dal principio contabile OIC 9, non sono stati
riscontrati indicatori di potenziali perdite durevoli di valore delle immobilizzazioni
materiali.

La parte di terreno sottostante ai fabbricati di proprietd ¢ contabilizzata distintamente ¢
per la stessa non € stato operato alcun ammortamento in quanto si tratta di beni per |
quali non & previsto un esaurimento della utilith futura.

Gl aeconti ai forniton per 'acquisto di immobilizzazioni materiali iscritti nella voce
B.IL3, sono rilevati inizialmente alla data in cui sorge unicamente |"obbligo al
pagamento di tali importi. Di conseguenza gli acconti non sono ogpetio di
ammortamento,

Nella stessa voce sono iscritte le immobilizzazioni materiali in corso di costruzione, le
quali sono rilevate inizialmente alla data in cui sono sostenuti i primi costi per la
costruzione del bene e comprendono i costi inteni ed esterni sostenuti per la
realizzazione del bene. Tali costi nmangeno iscritti in tale voce fino a quando non sia
stalo completato |intervento ¢ non sono oggetto di ammortamento fine a tale momento.
Una parte nlevante delle immobilizzazioni materiali ¢ condotta in concessione: la
suddivisione fra immobilizzazioni materiali in concessione e immobilizzazioni di piena
proprieta sard oggetto di apposito commento,

[ costi di manutenzione ¢ riparazione sono imputati al conto economico nell'esercizio
nel quale vengono sostenuti se di natura ordinaria, ovvero capitalizzati se di natura
incrementativa, ed ammortizzati in funzione della relativa vita utile economico-tecnica.
| valori ofienuti come sopra espresso, sono rettificati dai rispettivi fondi di
ammortamento caleolati sulla base di aliquote ritenute rappresentative della vita utile
economico-tecnica stimata dei cespiti definita come residua possibiliti di utilizzazione;
I'ammortamento ha inizio quando i beni sono pronti all’uso e a tutti gli effetti entrano
nel processo produttivo.

i seguite le aliquote regolatorie applicate per categorie di cespiti.
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Le aliguote di ammoriamento sopra indicate sono utilizzate anche con riferimento ai
beni in concessione. Per completezza d'informativa si evidenzia che con determina
n63%2023 ARERA ha introdotto due nuove categone di immobilizzazioni
relativamente all'indicatore di Qualitd Tecnica “MO-resilienza idrica™ ovvero “grandi
dighe” {con vita wile di 60 anni) ¢ “piccole dighe™ (con vita utile di 30 anni), tali
disposizioni regolatorie troveranno effetto per | cespiti che entrano o funzione dal quarto
periodo regolatorio ovvero dall’esercizio 2024,
Non ¢i sono cespiti destinati alla vendita o non pit utilizzabili e tutte le immobilizzazioni
materiali sono iscritte nell"attivo immobilizzato.

Vi imenn delle o mvobyiloer i

ini muteriali




g

FUTiET At

=i bt el b it

D1 scguito si evidenzia il valore netto contabile al 300062025 delle immobilizzazioni
materiali pani a 341.288.906, rispetto ad un valore netto contabile di euro 345.233.443

alla data del 31/12/2024.

Dalla tabella che segue si evidenziano ¢ vanazioni intervenute nel 1° semestre 2025 a
valere sulle diverse categonie in cui sono suddivise le immobilizzazioni materiali della

Societa,

5i precisa che non sono state effettuate rivalutazioni, non esistono beni in leasing e non
esistono gravami (ipoteche, pegni ecc.) sulle immobilizzazioni materiali.

51 evidenzia che gli ammortamenti imputati ai relativi Fondi sono stati effettuati nel
rispetto dei principi sopra enunciati.
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A seguire si riporta un'ulteriore tabella con evidenza dei rispettivi comparti in cui sono
classificate le immobilizzazioni materiali totali della Societd, come comunicati
perindicamente ad Autorita in fase di rendicontazione dei CAS (Conti annuali separati).
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Dalla tabella =i evidenzia che i beni investiti per il servizio di fornitura di acqua
all"ingrosso, rappresentano il 66%, sul totale, mentre rappresentanc il 2936 sul totale gli
mvestimenti di beni in uso al Gestore. La differenza ¢ investita per attivita di produzione
di energia, servizi comuni e nel setiore turismo.
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“Beni per fornitura d'acqua all’ingrosso”

COMPANTI ANENDAL| | Wators ot 31123824 mcramentl | Am Decramand [Veisrs ol 36.00.2023
BEM] PR FOANITURA ACOUA ALLT 225.418. 309 4 643 6a7 | g 351 51.395 1l
TOTALE MMOBILOZMATERIALY | J48133443| ~  6584003|  0.196.188 E1.513 144088 504

Tali beni presentano un valore netio contabile al 30/06/2025 di euro 223.955.547.
Trattasi delle immobilizzazioni materiali strumentali alla gestione delle fonti di
captazione, processi di potabilizzazione ¢ distribuzione all’ingrosso della risorsa idrica
ad usi civili e plurimi. In tale contesto la principale componente & rappresentata dai
cespiti costituenti il cosiddetto “Aequedatto della Romagna™ comprensivo fra altro
della diga di Ridracoli: tali cespiti sono iscritti nel patrimonio sociale fin dalla loro
realizzazione.

[ valori riferibili alla cosiddetta “acquedodtistica primaria”, ovvero afferenti i beni
strumentali alla gestione di produzione e fomitura idrica all"ingrosso, sono recuperabili
tramite il loro uilizzo diretto da parte defla Societa nell’ambito principalmente
dell’ attrvith di formitura idrica all’ingrosso al Gestore del servizio idrico integrato negli
ambiti territoriali delle tre provincie della Romagna.

Tale attivita ¢ effettuata attraverso |'utilizzo coordinato dell’ insieme delle fonti idriche
nel nispetto di quanto disciplinato in specifica Convenzione inizialmente sottoscrtia fra
la Societd e le tre AATO, opoi ATERSIR, il 30/12/2008 e successivamente aggiornata
{da ultimo proprnio nel 2020), anche tenuto conto delle disposizioni di ARERA che con
effetto dal 2012 effettua attivith di regolazione e controllo anche per il servizio idrico
compresa la fornitura all”ingrosso.

La Convenzione & stata prorogata, per effetto di specifica disposizione della Regione
Emila Romagna, a tutto il 31.12.2027 ¢ tenuto conte del contesto normative di
riferimento di questi Asset, non esistono indicatori di potenziali perdite durevoli di
valore

Tutti i beni strumentali alla fornitura idrica all’ingrosso sono per loro natura
“demaniali”, ed anche per tale vincolo non hanno un valore di mercato; nel loro insieme
questi beni generano flussi di cassa autonomi rispetto ai beni facenti parte di altri
comparti aziendali,

Le regole in base alle quali é assicurata la recuperabilita dei cd “costi del capirale™ da
parte della tariffa di fornitura all’ingrosso sono stabilite dall’ ARERA dall esercizio
2012 e trovane applicazione da parte di ATERSIR in sede di determinazione delle
tariffe.

Tutti i beni in parola sono stati riconoseiuti “eligibili™ ai fini tariffari da parte degli Enti
di regolazione ¢ le vite wtili definite dall’Awtorith per ciascuna eategoria contabile
coincidone con le analoghe vite wili determinate dalla Societd

Al terming del periodo di atfidamento, nel caso di mancato rinnove dello stesso in capo
alla Societd ¢ subentro da parte di un nuove soggetto, le regole tariffarie stabilite da
ARERA assicurano il riconoscimento di un valore residuo dei beni che, nel caso
specifico della Societd, “non & inferiore™ al loro valore netto contabile.

Gli incrementi pari ad euro 4.942.662 sono relativi agli investimenti conclusisi entro il
semesire considerato e riguardano opere/interventimanutenzioni straordinarie, previste
nel Pdl approvaw da ATERSIR.

Le variazioni date da ammortamenti, dismissioni, spettanza di contributi in conto
impianti, sono pari a 6.403.325 curo. La voce degli ammeortamenti, determinati tenendo
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conto delle vite utili dei cespiti come definite da ARERA, ammonta sul semestre ad euro
6.351.930.

Beni in uso oneroso al gestore del S11
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Tali beni presentano un valore netto contabile alla data del 30/06/2025 di euro
99.758.639; trattasi di beni strumentali alla gestione del servizio idrico integrato ma
non alla produzione e distribuzione idrica all'ingrosso ¢ sono finanziati dalla Societa
ed 1scritti nel sue patrimonio.

Come anticipalo nella parta iniziale della presente Relazione. a cul si rinvia, sono
realizzati e gestiti da HERA S.p.A. come previsto in specifici Atti convenzionali
sottoscritti anche dall’Ente d’Ambito e autorizzati da ARERA nell’ambito di una
motivata istanza presentata dall’ente d’ambito, che da evidenza dei benefici resi al
sistema idrico romagnolo da tale modalita di finanziamento-realizzazione dei beni.

Le convenzioni prevedono la comesponsione alla Socictd da parte del Gestore del
servizio idrco integrato di un canene tale da consentire il recupero dei costi del
capitale secondo le regole stabilite da ARERA, con accoglimento da parte di Romagna
Acque della proposta di acconsentire a rinunce tariffarie.

In relazione a tale comparto, infatti si ricorda che la Secietd, tenuto conto della sua
mission, ha acceitato le richiesie di ATERSIR di determinare i canoni suddetti nen
applicando puntualmente le suddette regole tarifTarie con effetto di contenimento
dei costi e quindi 2 beneficio delle tariffe che incidono sull’utente finale.

Le rinunce da parte di RASDF a parte delle spettanze tariffare, sono state a suo tempo
accettate dopo avere verificato nell’ambito del PEF la loro piena sostenibilitd ai fini
economici e finanziari.

Per gli investimenti che negli aggiomamenti perindici del POl predisposti dal gestore
si_cita quale soggetto finanziatore “Romagna Acque”, ¢ stabilito che prima
dell’approvazione dei suddetti POI da parte di ATERSIR, Romagna Acque
espressamente autorizzi tali finanziamenti, ovvero ¢ necessario che la stessa prima di
esprimere tale sulorizzazione abbia verificato la  sostenibilitd finanziaria
dell“investimento nel rispetio degli indirizzi a suo tempo impartiti dai Soci.

Tutti i beni in nggetto sono per loro natura “demaniali™, ed anche per tale vincolo non
hanno un valore di mercato; nel loro insieme questi beni generano flussi di casss
autonomi rispetto ai beni facenti parte di altri comparti aziendali.

| canoni, che costituiscono un costo per il gestore del S11, sono definiti da ATERSIR in
sede di delerminazione delle tariffe.

Tutti i beni iscritti in questo comparto sono stati riconosciuti “eligibili” ai fini della
determinazione dei canoni, le vite utili definite dall’ Autorith per ciascuna categoria
contabile -cui i beni appartengono- coincidono con le analoghe vite wili determinate
nelle suddette convenzioni e alle quali la Societd si attiene in sede di determinazione
degli ammoriamenti.
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Beni per la produzione di energia elettrica

COMPART] AZIENOALI [Wialore ad 11102054 nerwmnil Amotemest | Decament [Valoes ol 30003005 |
BtHI FER FRODUITINE EMERGIA E 332 335 - ol 1S - 2BB0NT -
TUTALE IMMIHILLLL MATERIALL 4411441 3,504 T8 9338268 B8 Hi-tﬂﬂll

Tali beni presentano un valore netto contabile al 30/06/2023 di euro 2.168.092. Trattasi
di beni strumentali alla produzione di energia elettrica principalmente destinata alla
vendita. Anche per i beni facenti parte di questo comparto é stato verificato che non
esistono indicatori di potenziali perdite durevoli di valore.

Beni per servizi comuni

SERAMTII COMUM 11 235 158 200807 M T48 1118 ALABLIM |
TOTALE (MBAOBILIT? METERIALY 348 333 443 5504 242 5.094.208 ELE 344100908 |

Tali beni presentano un valore netio contabile al 30/06/2025 di euro 11.154.136.
Trattasi di beni 1l cul wtilizzo ¢ condivise da tutti i comparti aziendali ed 1l bene pia
significative di quesio comparto ¢ la sede sociale a Forli in utilizzo dal 2018. Gl
investimenti realizzati nel 17 semestre 20235 sono stati pari a 290.807 e i decrementi,
per lo pid costituiti dagli ammortamenti, sono stati par ad euro 371.867.

Altri heni

COHAPART ABENDALI Makorn al 1191 3008 H‘H‘_ﬂ Astihodn it Chemcrainanitl al M D6 FIRY
ALTRI BB 4357 345 8531 113 844 - 4152481
TOTALE WAMCBILILE MATERIALI 245.230.443 5804287 £.304304 51513 241,188,908

Tali beni presentano un valore netio contabile al 30/06/2025 di euro 4.252.491. Trattasi
di attivita di natura residuale in cui zono ricondotti i beni non facenti parte delle attivita
sopra illustrate, Principalmente tramtasi di beni strumentali all’attivita svolta dalla
Socicta per promuovere la propria attivita principale di produzione e formitura d'scqua
all'ingrosso nel rispetto dei valori della propria mission, ovvere di sostenibilitd
ambientale ¢ valorizzarione sociale del territorio nel quale insistono i principali
impianti. In tale comtesto si evidenzia che | suddeiti beni -di cui fa parte anche
I"ldromuseo di Ridracoli che rappresenta il cespite pid rilevante dal punto di vista
economico- costituiscono un sistema di grande richiamo eco-turistico e di forte valenza
didattica. Anche per i beni facenti parte di questa attivitd & stata verificata ["assenza di
indicaton di potenziali perdite durevoli di valore.

Operazioni di locazione finanziaria
La Societa alla data di chiusura dell’esercizio non ha in corso alcun contratto di leasing
finanziario.

Immohilirzazioni linanriaric

Partecipazioni

Le “Partecipazioni in imprese controllate e collegate” ¢ le partecipazioni in altre
imprese, sono iscritte al costo di acquisto o al valore di costituzione eventualmente
svalutato nel caso di perdite durevoli di valore. Se negli esercizi successivi vengono
meno | motivi delle svalutazioni viene ripristinato il valore originario,
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Crediti
I “Crediti verso imprese collegate™ sono iscrifti secondo il criterio del costo
ammoriizzalo ienendo conto del fattore temporale e del presumibile valore di realizzo
se rilevati per la prima volta in data successiva il 1° gennaio 2016, mentre sono iscritti
secondo il eriterio del presunto valore di realizzo, comprensivo degli interessi maturati,
se rilevati entro il 31/12/2015 (come consentito dal comma 2, art 12 Dlgs 139/2015).
Per i Crediti rilevati per la prima volta in data successiva al 1° gennaio 2016 non risulta
applicato il eriterio del costo ammeortizzato ma il eriterio del presunto valore di realizzo,
nel caso in cui i costi di transazione, le commissioni e ogni altra differenza fra valore
iniziale e valore a scadenza siano di scarso rilievo oltre che in presenza di un tasso di
interesse desumibile dalle condizioni contrattuali non significativamente diverso dal
tasso di interesse di mercato.

Altri titoli

Per gli “Alri titoli” si evidenzia quanto segue:

- 1depositi cauzionali sono iscritti al valore di costituzione, rappresentativo del presunto
valore di realizzo;

- le obbligazioni. i titoli di stato, 1 certificati di deposito iscritti nelle “Immaobilizzazioni
Finanziarie” sono riferiti a quelle attivitA finanziarie che, in quanto investimento
duraturo, sono destinate ad essere mantenute nel patrimonio aziendale sino alla loro
naturale scadenza; tali attivita sono iscritte con il criterio del costo ammortizzato, ove
applicabile, per i titoli acquistati o sottoseritti dopo il 1° gennaio 2016 come consentito
dal comma 2, art 12 Dlgs 13%2015. Per i titoli acquistati/sottoscritti entro il 31/12/2015
I'iscrizione € in base al criterio del minore fra costo d’acquisto e valore nominale; tale
criterio si applica altresi anche ai titoli acquistati/sottoseritti dopo tale data ma solo
qualora siano irrilevanti i costi di transazione, i premifscarti di settoscrizione o
negoziazione e ogni altra differenza fra valore iniziale e valore a scadenza. Nel caso di
applicazione del criterio di iscrizione al costo d acquisto, il valore di iscrizione svalutato
nel caso sussistano elementi che possano determinare perdite durevoli del valore
medesimo, viene ripristinato al valore originario se negli esercizi successivi vengono
meno i motivi defla svalutazione.
Movimenti di partecipazioni, altri fitoli
immaobilizzati
Nella seguente tabella vengono esposte le movimentazioni delle immobilizzarioni in
oggetto:

i finanziari derivati attivi
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partecipazionl in Totale

valore di inizic esercizio | imprese collegate | partecipazionl o T
costo 117 334 117984 530,579
Rivalutazioni 24 174 24,174 ]
Bwalutaziom 24174 24,174

Valore di bilancio 117534 117,384 53079
Varlazlon| nell'esercizio

IferamEnti Hrl:qulll:l:inﬂl

Decrementi per alienazion /

Tolole variarion|

Walore di fine esercizio

Costo 117 984 117 984 530,979
Rialutazioni 1.466|
Swalitazioni

alore di bllando 117.884 117.984 534 445

La voce “partecipariond in imprese collegate™ & costituita dalle partecipazioni detenute
nella societd Plurima Spa e Acqua Ingegneria srl.

La societa Plurima SpA € iscritta al valore di costo storico di euro 71,984, da ritenersi
invariato nel semestre di ferimento ed allo stato non sussistono dati opgettivi che
inducano ad una diversa valorizzazione, comungue ritenuta prudente.

La societd si & costituita nel 2003 con il fine di promuovere, progettare realizzare ¢
gestire infrastrumure ¢ sisiemi per la derivazione, adduzione e distribuzione di acgua
derivata da Po ad wtilizzi plurimi.

La societa ha un capitale sociale di euro 150,000 costituite da n.1 50,000 azioni di cui n.
48.420 detenute da Romagna Acque (pari al 32.28%) e n. 101.530 detenute da CER-
Consorzio di Bonifica di 2°grado per il Canale Emiliano Romagnolo (pari al 67,72%).

La frazione di patrimonio netto di spettanza della nostra Societd, a seguito della
approvazione del Bilancio d'esercizio 2024 — a cura della Assemblea dei soci del
13/05/2025- comrisponde ad curo 194.619.

- Acqua Ingegneria srl, & iscriita al valore di costo storico pari ad euro 46.000 da
ritenersi invariato nel semestre di nferimento, corrispondente al costo di acquisto delle
quote detenute dalla nostra Societd per il 46% del capitale sociale: allo stato non
sussistono dat opgettivi che inducano ad una diversa valorizzazione, comungue ritenuta
prudente.

La societd & stata costituita il 26 febbraio 2021 secondo il modello dell™in house
providing” che comporta |’affidamento diretto dai soci dei servizi di ingegneria ¢
I'esercizio da parte dei soci del controllo analogo congiunto ai sensi del TUSP D.Lgs.
n. 17572016, in virti di fale inquadramento nessun socio esercita un'influenza
dominante sulla societa ¢ la partecipazione € cosi stata iscritta nell’ambito delle imprese
collegate. La frazione di patrimonio netto di spettanza della nostra Societd, a seguito
della approvazione del Bilancio d'esercizio 2024, corrisponde ad euro 132.89).

La voce “altr titoli™ pan aeuro 534.445 & costituita da deposit] cavgionali mmobilizzat
riferibili principalmente ai deposiii richiesti per le varie utenze, per atiraversamenti
demaniali. per |"aumtonzzazione all'inizio lavor per la realizzazione di opere e a garanzia
di procedure espropriative per asservimento di aree interessate dalla reslizzazione di
cespili iseritti nellattivo patrimoniale.
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inzioni ¢ scadenza dei it i bilizzati
Nella seguente tabella vengono esposte le movimentazioni delle immobilizzazioni in
OEgelo.

Valore di inizia Variszioni Valore di fine
| Crediti verso imprese collegate 11.552.311 - 1L532.311
 Totale
| Crediti v/eollegate sono rappresentati da un prestito a titolo fruttifero a favore di

Plurima S.p.A. per euro 11.522,311; il rimborso del prestito ha avuto inizio dal 2013,
Tenuto conto degli impegni convenzionali assunti ed in base alle informazioni
attualmente disponibili, non sussistono problemi di recuperabilith del prestito che verra
rimborsato in quote costanti dal 2013 fino al 2037, In base agli atti convenzionali
vigenti, con effetto dal 2013 compreso, il tasso d'interesse sul prestito ¢ fisso e pari
all’1,5%.

li sulle parteci

Nel seguente prospetio sono indicate le partecipazioni relative ad imprese collegate
nonche le ulteriori indicazioni richieste dall’art 2427 del Codice civile.

Valore inliios ssercizio Copitale in eure | Sesarcizio sl | Ouots peseduts S hiviicad
PLERIALL 5P 140,000 T2.180 [AZ.2B% T1.584
.-IEEU:I INGEGNERIA SRL 100,500 288,892 |46.00% iy, Oy
XTotale I17.984
Suddivisione dei il immobilizzati per ar

Nella seguente tabella viene esposta la ripartizione per area geografica dei crediti iscritti
tra le immobilizzazioni finanziarie in oggetto.

Si precisa che la Societd non ha mai posto in essere operazioni relative a crediti
immaobilizzati con obblige di retrocessione a termine.

Aren geografica _:mﬂm" immahlieeat VW o e coodit Dnmsbitliall

Italin 10.550.311 11.552.311

Valore defle immobilizzazioni finanziare
Le immobilizzazioni finanziarie sono iscritte nel rispetto dei criteri e prineipi espressi
nella parte “introduzione™ del presente paragrafo “immobilizzazioni finanziarie™.

Atirve circolante
Gili elementi dell’antivo circolante sono valutati secondo quanto previsto dai numeri da
8 a 11-bis dell’aricolo 2426 del codice civile.

Rimanenze
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Le giacenze di magazzine sono costituite da materiale di consumo ¢ ricambi, sono
valutate con l'applicazione del metodo del costo medio ponderato, ad eccezione dei
reagenti e delle fibre ottiche che sono stati valorizzati utilizzando 'ultimo prezzo pagato
che riflette sostanzialmente il costo specifico di acquisto delle singole partite,

Valove di tnizio | Variazionidel |Valore di fine
esercizio periodo periodo

SERErie pria, sl ke o) 2180.968 12879 | 2223447

COTNSUMmo

Totale 1,180,568 42879 2233.447

Credit iseritti nell’attivo ¢ircalanie

| crediti iscritti mell’attive circolante sono rilevati secondo il criterio del costo
ammortizzato come definito dall'art, 2426 .2 c.c., tenendo conto del fattore temporale
e del valore di presumibile di realizzo e conformemente a quanto previsto dallart. 2426,
comma 1, n. 8 del codice civile.

| crediti per contributi in c/capitale ¢ ¢'impianti a fondo perduto concessi da Enti
pubblici var, in base a leggl regionali € statali, per finanziamenti di impianti, sono
iseritti in al momento in cui sono ritenuti certi ed esigibili. 1l suddetic momento di
contabilizzozione coincide con il ricevimento della comunicazione scritta da parte
dell’Ente erogante del fatto che @ venuto meno ogni vincolo alla loro riscossione,

Il criterio di valutazione adoitato per i suddetti contributi € di accreditarli gradatamente
a conto economico in base alla vita utile dei cespiti cui & riferiscono; la relativa modalité
di contabilizzazione & di effeftuarne ["iscrizione in contabilita in riduzione del costo dei
cespiti cul si nferiscono (con il conseguente calcolo degli ammortamenti sul costo dei
cespiti al netto dei contributi medesimi).

I ed *“contributi trentennali” concessi dallo Stato ai sensi degh artt. 73 e seguenti del
T.U 11.12.1933 n. 1775, riscuotibili a rate annue, sono iseritti tra i crediti all'atto dells
comunicazione del Decreto di concessione da parte dell’allora Ministero dei Lavori
Pubblici (oggi Ministero Ambiente ¢ tutela del territorio) e sono riscontati per pari
importo; l'accredito dei contributi al c/economico avviene aftraverso lo stomo dei
risconti passivi. a quote costanti sul periodo di concessione dei contributi stessi {30
anni),

[ contributi in conto esercizio concessi da Enti pubblici vari in hase a leggi regionali e
statali sono iscritti a conte economico solo quando divengono ceri, ovvero a seconda
dei casi o all'atto della comunicazione di concessione da parte dell’ente erogante o
direttamente con il relativo accredito sul comio corrente nei casi in cui tale
COMURICAZIONE NON Sig prevista,

In merito alle ulteriori informazioni richieste dall’art.l, comma 125, L 1242017
relativamente a tali contributi si rinvia al commento della voce di Conto economico
A.5.1 =Alrri ricavi e proventi. Contributi in conto esercizio”,

Variazioni e scadenza dei crediti seritti nell'attivo circolante

Mella seguente tabella vengono esposte le informazioni relative alle variazioni dei
crediti iscritti nell attive circolante nonché, se significative, le informazioni relative alla
scadenza degl stessi.
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Valere diniio | Varlaone di |  Valore difine | Quota scadente

eseiciio | perlado priodo #nin 'esercitio

Credii verse Cliemt 17.567.623 243 837 17.811462] 17811462
Credii Trbusari 343,820 -272.102 71718 71718}
Credis per Impeste amicipate 1.060.000 33.000 1.113.000 1113 .000|
Credis verso Alri 575367 108.150 683.517 683.517
Totale 19.546.512 132.885 19.679697|  19.679.697

Sia i crediti commerciali che tutti gli altri crediti sono iscritti al nominale. Tutti i crediti
hanno scadenza entra i 12 mesi.

Crediti V/Clienti: derivano in massima parte da crediti verso HERA SpA., il gestore del
servizio idrico integrato, per la vendita di acqua e per i canoni per I"uso oneroso di beni
del SII; tale voce al 30.06.25 & pari ad curo 17.811.462 ha avuto un incremento di curo
243.837 rispetio al 31.12.24.

Alla data del 30/06/2025 ammontano ad euro 71.718 con un decremento di euro
272.102; per un maggior dettaglio si rimanda alla seguente tabella;

Impaoste anticipate
Rappresentano una posta stanziata in contabilith per tener conto delle differenze

temporanee emergenti tra il nsultato civilistico e fiscale. Tali imposte anticipate sono
state caleolate sulla base delle aliquote fiscali di prospettato riversamento (24% per
IRES e al 42% per IRAP). Per un quadro di insieme delle imposte anticipate presente
con riferimento al 30/06/2025 si imanda alla seguente tabella.

inizio | Incrementi | Decrementi | | 0T &l
Imp.antic.per f.do nischi 910.277 910277
Imp.antic.per debiti comuni o)
montani ¢ salvaguardia amb, 10,583 10.585
Imp. anticipate per avviamento 111.730 11.233 122963
Imp.anticipate diverse 27.408 41.767 69.175
Totale Credifi Tributari 1.060.000|  53.000]0 L113.000
Crediti Verso Aliri

Alla data del 30/06/2025 ammontano ad euro 683.516 hanno avuto un incremento di
curo 108.149 nspetto al 31.12.24; per un maggior dettaglio si rimanda alla seguente
tabella:
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Valove i infzio Varlazone di Valore i fine perlod
creda per comibu govemanvi 146,825 0 146 825
Formiton <10 anuctpt 243,015 85,233 332248
Al credin 185927 18.916 204,443
Totale 575,367 108.149 633,516

Lt

Fattiv

Mella sepuente tabella viens esposta la ripartizione per area geogralica dei erediti iseritti
nell'attivo circolante.

i precisa che la Socictd non ha mai poste in essere operazioni relative a crediti iseritti
nell’attivo circolante con abbligo di retrocessione a lermine.

At gar
" Lol veree
vl vens | St | | | Qvetn suminapa| Telsh eroitt
Arrs gregrfies ferirn mell stha i sel?
ittt ia incitie m s Tragerisia) 11
rzcnlmrs
Tl 17,773 550 EF T L]]Eﬂ' 83,514 L§547.871]
R A IR a1 !:r.:l
Torals. ] ki BT IR TEYT of sateew)
Adtivits Minunsiarie che non costituiscono immobilizzazioni
Variazioni delle atfivitd finanziarie che non costituiscono immobilizzazioni
Valore di infcie | Varlagloni mel | Valore di fine
erereiglo periodo periodn
Altri titoli che non  costituiscomo
immaobilizmrioni 27.0646.796 |- 2.160.7B1 15 4B6.015
Dhsposnibibta hoinde 21,588,942 5.773.843 27.362. 788
Totale 49.235.738 3.613.062 £1.845.800
Altri titoli:
Vartazioni def | Vafore di fine
Valore di inizio
j oisly perindi periods
| Al titafl 27646706 |- L160.78] 25 4R6.0015
| Totale 27046, 7T - L160.THL 25486015

Trattasi di polizze di capitalizzazione con capitale garantito ¢ in alcuni casi anche con
rendimento minimo garantite, liberamente negoziabili. Al 30/06/2025 ammontano ad
euro 23,486,015 e rispetto all"esercizio precedente si rilevano le seguenti variazioni;

- quanto ad euro 2.213.547 per rimborso di una polizza giunta a naturale scadenza:

- quanto ad euro 52.766 per capitalizzarione depli interessi di competenza del
perodo.

E} |
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Si cvidenzia che gli importi indicati rappresentanc il valore di soroscrizione
incrementato dei relativi interessi attivi maturati che hanno gid transitato per
competenza dal conto economico.

Altre part ni;
Non nisultano iscritie partecipazioni non immobilizzate (ovvero partecipazioni destinate
alla neporiazione).

Disponibilita liguide

Le disponibilita liquide sono valutate al valore nominale. Al 30.06.2025 i saldi attivi
presenti nei ¢/c bancari sono elevati in quanio destinati a soddisfare le esigenze di
gestione breve periodo. La Societa & attenta alle pelitiche di remunerazione della propria
liquiditi, attraverso un costante monitoraggio e confronto con glhi Istituti di credito.

51 riporta di seguito un prospetto fdassuntivo degli importi al 30/06/2025 di confronto
con i rispettivi saldi al 31.12.24,

Valore di inigio | Variagioni del | Valore di fine

esereizio periodo periodo
Depositi bancari ¢ postali 21.582.180 5.773.084 27345 264
Densro e Valor i easka 6.762 159 7.421
Totals 11.588.942 5.772.843 17.362.785

Per una pid approfondita analisi delle variazioni intervenute nelle risorse finanziarie, si
rimanda al Rendiconto Finanziario,

Ratei e risconti attivi

| ratei ¢ risconti sono calcolati sulla base del principio della competenza, mediante Ia
ripartizione dei ricavi e/o costi in ragione della frazione di esercizio; | valori di iscrizione
dei ratei e dei risconti attivi sono rappresentativi del presumibile valore di realizzo.
Nell' iscrizione cosi come nel resame di risconti attivi di durata pluriennale & siata
verificata l'esistenzs ovvero la permanenza della condizione temporale.

Valore di imizio Fariagionl del | Vafore i fine
exercizie perivdo periodn
Ratei attivi 10948645 286.887 | 1.235.532
Risconti attivi 73.982 1.671.102 1.743.083
Totale 11.022.627 1.957.989 12.980.615

[ ratei attivi, come meglio indicato nel prosieguo, si riferiscono a ricavi di compelenza
del periodo e di esercizi precedenti, che avranno manifestarione finanziaria in esercizi
successivi, mentre i risconti attivi si riferiscono a costi gid sostenuti ma di competenza
di esercizi successivi. Tra le voci di maggior rilevanea si dd conto dell” importo di euro
10.948.374 costituito da crediti per conguagli tariffari periodo 2022-2023, con le
previste manifestazioni finanziarie, indicate nella sottostante tabella,
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2026 2027 2028 2029 Tetale
Ratai atthd
congeaglio J033-
023 1550463 3,000,000 3,300,000 3,087,305 10,248,574

Si ricorda infine che in base alle disposizioni di ARERA la manifestazione finanziaria
del conguaglio relative ad un anno (n) si dovrebbe verificare due anni dopo (n+2),
tuttavia ATERSIR —previo accordo con la Societd- pud tempificare la gestione dei
conguagli anche in tempi pid lunghi, come ¢ state nel caso di specie.

Oneri finanziari capitalizzati

Tutti gli interessi e gli altri oneri finanziari sono interamente spesati nel periodo. Ai fini
dell’art. 2427, c. I, n. 8§ del Codice civile si attesia quindi che non sussistono
capitalizzazion: di oneri finanziari.

Nota illustrativa, passive

Le poste del parrimonie netto e del passivo dello stato patrimoniale sono iscritte in
conformitd ai Principi contabili nazionali; nelle sezioni relative alle singole poste sono
indicati i eriten applicati nello specifico.

Fatrimonio netio

Le voct sono esposte al loro valore contabile secondo le indicazioni contenute nel
principio contabile OIC 28.

L r"i'.'l.l'iulll Ih-'Hl- LRI ] :ii Pt rill'l.u]'llu "‘u-llll
Con riferimento al periodo considerato, nelle tabelle seguenti vengono esposte le
variazioni delle singole voci del patrimonio netto, nonché il dettaglio delle altre nserve.

[ Vallatw di bubtia meriiin
Lipine ! i KEFEE]]
B doosampreise kit ; 19750
Bty Lemle | Bad] %2l
B sipnordzwee ! ! FI
T . i T
Tolas e e IR ATE Y |
Trie ( perfion| d asrzis THEE [ ataiand [ idMin dBiEed | dsiEie |
o : Amaan | 40 0T |
A I Capitale

Il capitale sociale sottoscrinto & pari a euro 375,422,521 senza variazioni rispetto al
31/12/2024,
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A 11 Riserva sovrapprezzo azioni
La Riserva Sovrapprezze aziomi ammonta a euro 698,738, senza variazioni
rispeito al 31/12/2024,

A IV Riserva legale
La Riserva legale ai sensi dell'art. 2430 C.C. deve essere incrementata ogni anno
con accantonamente di almeno il 5% degli wiili netti, fino al raggiungimento del
20%s del capitale sociale,
Ad inizio csercizio essa ammonita a euro 8.251.922 ed a seguito dell'incremento di
euro 395.918 dovuto alla destinazione di parte dell'utile dell'esercizio 2024, passa
ad euro B.647.840.

A VI Altre riserve

La Riserva facoltativa ¢ straordinaria ad inizio esercizio ammonta ad euro 14.694.154
e con I'incremenio di euro 980,206 dovuto alla destinazione di parte dell’ utile dell’ anno
2024, passa ad euro 15.674.360.

La Riserva da trasformazione Ex lege 142/90 riscrva risulta iscritta per euro 920,840
¢ non presenta variazioni rispetto all ‘anno precedente.

La Riserva “Future acquisto azioni proprie”, istituita nel corso dell’anno 199% in sede
di destinazione di parte del risultato d’esercizio 1997, ammonta a euro 258,228 ¢ non
presenta variazioni rispetto all’anno precedente.

Disponibilita e utilizzo del Patrimonio Netto

Nei seguenti prospetti sono analiticamente indicate le voei di patrimonio netto, con
specificazione della loro origine, possibilitd di wtilizzazione ¢ distribuibilita, nonché
della loro avvenuta utilizzarione nei precedenti tre esercizi.

A seguire verranno formile per ciascuna voce le possibilita di utilizzazione come indicate
nella legenda in fondo alla tabella. La quota di riserve distribuibili ¢ di 16.853.430 ¢ la
quota delle “non distribuibili” & di eurc 9.346.578 costituiti quanto ad euro B.647.840
dalla riserva legale non distribuibile per mancato raggiungimento del limite stabilito
dall’art.2430 CC. e quanto ad euro 698.738. dati dalla “riserva sovrapprezzo azioni, pon
distribuibile ai sensi dell’art. 2431 C.C,

Riuplinga ifuk
[T
PFaniilibes 3l Quafs  elieiuns b i
D seritisas I e " Mapeslls  provelani
weasis - par shTE
g
Capuls RS Capils = ]
Fasii = il ©agings -] [ Bl ]
Ram bl 18410 ] B LHT B ]
Rz st [ ] ABE 13874 o TR
i alt nasrve LITHET Capile ABE L1
Tomie e riieren LI PET) E" L e [ETTET
Jaruly JOLECIET
oy s eewbaible #4470
Bsha et ikl TIoE

alerl vime sl amark L birg

11



Dincrisiein Imperta Ovignafiames | TooslBS A |, uem
Rlieria par Loa8MG kianl i b2 by ] el A B fad b,
Fivery da radformanees L 14090 LR Lapeske AR 2T B
Fherva B sreesd why & Eae , z Caprake ;

Fondi per rischi ¢ onern

[ fondi per rischi e oneri sono stati stanziati a copertura delle passivita la cui esistenza é
ritenta cerla o probabile, per le quali alla chiusura dell’esercizio non sono determinabili
'ammentare o la data di sopravvenienza; come previsto dagli emendamenti apportali a
fine 2017 all'0IC 31 modificato nel 2015 con cffetto dal 2016, per le vertenze per le
guali il deposito della sentenza & avvenulo in data successiva al 31/12 ma antecedente
la data di approvazione del progetto di bilancio {approvazione da parte del CDA), gli
effetti contabili penerati dalla sentenza stessa non vengono pitl rilevati tramite il fondo
ma quali costi e ricavi (con correlata valenza Ascale) nel bilancio stesso,

La costituzione dei fondi & stata effettuata in base ai principi di prudenza e di
competenza, osservando le prescrizioni del principio contabile OIC 31. Gl
accantonamenti  correlati sono rilevati nel conto economico dell’esercizio di
competenza, in base al eriterio di classiticazione " per natura” dei costi. Per completezza
d'informativa si evidenzia inolire che con effetto dal bilancio d’esercizio 2017 le spese
legali di parte non transitano pin dal fondo nschi.

Gli stanziamenti riflettono la miglior stima possibile, sulla base depli elementi a
disposizione, tra | limiti minimi e massimi del campo di variabilita dei valon
determinati,

Fondi di trattamento di quiescenza e obblighi simili: al 30/06/202%, come al
31/12/2024, non risulta rilevato, in quanto non dovuto, alcun valore per i fondi di
indennita di quiescenza per cessazione di rapporti di collaborazione coordinata e
continuativa.

Fondi per imposte, anche differite

Il fondo presenta un saldo al 30/06/2025 di euro 322,000 e registra un decremento netlo
rispetto al 31/12 precedente di euro 5,004,

Il fondo rappresenta |'onere derivante dalle differenze temporanee emergenti tra il
risultato civilistico ¢ fiscale.

Per maggiori informazioni, in merito a tale decremento, si rinvia alla voce di Conto
Economico “imposte differite™; si ricorda infine che alla data di redazione della presente

non risulta in essere alcun contenzioso di natura fiscale e nessun contenzieso era aperto
al 31/122024,
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Varlazionl v -
Valore di inizis | uell e - Variazdoni Variazioni | Valore di
—— A : nell'esercizio - (nell'esercizio fine
to TUtilizzo Toiale esercizio
327.000 ] 5.000 =5.000 322 000
327.000 5.000 -5.000| 322.000|
Altri fondi

La voce “altri fondi” presenta un saldo alla data del 30/06/2025 di euro 3.245.769
rappresentato da quanto segue.

Quanto ad curo 3.059.069 si riferisce a precedenti stanziamenti effettuati nel 2024 a
seguito della ricognizione degli eventi alluvionali del maggio 2023, Come infatti risulta
agli atti della Societd, le attivita di icognizione dei siti coinvolti dagli eventi catastrofali,
cosi come |'individuazione della portata stimabile dei danni subiti, hanno comportato
per gli uffici tecnici della societa un gravoso e prolungato impegno. I siti coinvelti sono
risultati essere ben 31 e dislocati in differenti localita.

A seguito dell’evento sono state avviate le operazioni peritali con una pluralita di
sopralluoghi mirati, spesso con difficolth di raggiungere tutti i siti danneggiati. La
attivita di stima dei danni si & pertanto rivelata notevolmente complessa e solo sul finire
del 2024 s5i ¢ potuto disporre di una prima stima da ritenersi attendibile dei danni subiti.

Pertanto, olire ai costi gia sostenuti nell 'urgenza di immediati interventi, nell’anno 2023
e continuati anche nell’esercizio 2024, sono previsti ulteriori interventi sugli impianti
esistenti, per ripristinare la normale funzionalita degli stessi come riscontrabile nel
pericdo ante-alluvione per 3.059.069= min/euro.

La realizzazione di tali interventi di manutenzione & prevista per il prossimo biennio
2025-2026, ma non ha avuto luogo nel periodo qui considerato,

Sono in corso le pratiche per il riconoscimento dei risarcimenti assicurativi previsti dalle
polizze attive. Trattandosi. come noto, di procedure complesse e con tempi di
definizione non brevi, in base alle informazioni disponibili si stima che gli indennizzi
possano trovare effettive e pieno riconoscimento non prima del 2026-2027 ¢ la societd
nel rispetio del principio di prudenza non ha effettuato alcuno stanziamento a fronte del
provenio atteso da indennizzo, per il principio di prudenza.

Chuanto al nmanente importo di Euro 100L000 lo stanziamento ¢ stato effettuato, in
chiusura del precedente esercizio, a normadell’art. 35 di MTI 4 in materia di “Controllo
sulla realizzazione degli imvestimenti attesi” la cul ratio coincide con la finalith di
introdurre da parte di ARERA un controllo sulla realizzazione degli investimenti
programmati dal gestore per il periodo 2024-2029.

Il gestore, in ciascun biennio del quarto periodo regolatorio (secondo le tempistiche
fissate per 'invio delle proposte tariffane) deve pertanto fornire I"atiestarione della
corrispondenza, o motivare 'eventuale scostamento, tra la somma degli investimenti
programmat per ciascuna annualiti del biennio e gli investimenti realizzati.

L Autorith nazionale — a fronte di perduranti difficolta nella realizzazione della spesa
programmata per investimenti ¢ nel conseguimento dei previsti obiettivi di qualita

43



tecnica o contratiuale — ha individualo una penalitd per mancato rispetio della
pianificazione 2024-2029, guale strumento regolatorio ulteriore, aggiuntive per il
mancato conseguimento degli obiettivi e al recupero dei benefic eventualmente fruiti,
Mello specifico il comma 7 dell’art. 35) rnvia ad un successivo provvedimento fa
definizione dei criteri per la quantificazione della penaliti ed a tuttora non sono
intervenuti da parte di ARERA ulteriori chiarimenti circa la misura della quantificazione
di tali penali.

La nosira Societid nonostante il perdurare delia mancanza di una precisa indicazione
sulla stima del guantum, ha menuto prudente effettuare un accantonamento della citata
penalitd, con crearione di uno specifico Fondo Oneri (in futuro vincolato) al
finanziamento della spesa per investimenti futuri, i cui effetti rileveranno a partire dalle
determinazioni tariffarie del quinte periodo regolatorio.

Tale Fondo part ad euro 100 mila ¢ ~allo stato- da ritenersi congrue ¢ nispondente alla
logica richiamata.

La Socictd solo a fine esercizio 20215 potra compiutamente cffettuare ogni
valutazione circa la necessitd di procedere con ulteriori stanriamenti in caso di
differenze di valore tra gli investimenti realizzati e gquelli preventivati nel POI
2024-2029.

I rattameniao di fine rapporio di lavoro subordinato

11 TFR, calcolato conformemente a quanto previsto dall'art, 2120 del C.c., a norma di
legge e delle specificita dei contralti & delle calegorie professionali, comprende le quote
annue maturate a wrto il 31272006 e le rivalutazioni effettuate sulla base dei
coefticienti ISTAT.

['ammontare del fondo & rilevato al nette degli acconti erogati e delle quote utilizzate
per le cessazioni del rapporto di lavoro intervenute nel semestre considerato e
rappresenta il debito nei confronti dei dipendenti alla data del 30/06/2025.

Alla luce della riforma dell™istituto del trattamento di fine rapporto disposta con Legge
n. 296 del 27/12/2006, € quindi dall"01/01/2007 la quota maturata a titolo di TFR, &
versata al Fondo di Tesoreria istituito presso |'Inps. Pertanto, da tale data, 1l debito a
tale titolo esistente alla data del 30/06/2025 figura tra i debiti verso [stituti previdenziali.

Varatload nel
Viloredi | periode- | oen f‘ﬂ.:J"H""“’I " | Valore di fne
-uuum-m:m f— Todal perlada
i" BTN ‘"i. e 1821573 34,341 4% -:s.m| uuuai
Tatale 1.621.873 36,341 FLAT4 550330 1.556.540)

Dhebiti

I debann sono staty rilevatl secondo 1l cnteno del costo ammortizzato, come definito
dall'arn.2426 ¢.2 C.c.. tenendo conto del [attore temporale, conformemente a quanio
previsio dall'art. 2426, comma 1. n. 8 del Codice civile. Per i debiti per i quali sia stata
veriticata l'irrilevanza dell'applicazione del metodo del costo ammortizzato e'o
dell'attualizzazione, ai fini dell'esigenza di dare una rappresentazione veritiera e corretta
della situazione patrimoniale ed economica societaria, & stata mantenuta ['iscrizione
secondo il valore nominale. Tale evenienza @ é verificata ad esempio in presenza di
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debiti con scadenza inferiore ai dodici mesi o, in riferimento al criterio del costo
ammortizzato, nel caso in cui i costi di transazione, le commissioni ¢ ogni altra
differenza tra valore iniziale e valore a scadenza sono di scarso rilievo o, ancora, nel
caso di attualizzazione, in presenza di un tasso di interesse desumibile dalle condizioni
contrattuali non significativamente diverso dal tasso di interesse di mereato.

Peraltro si specifica che, in base alle disposizioni dell'articolo 12 comma 2 del D. lgs.
139/20135, la Societh ha applicato il criterio del costo ammortizzato esclusivamente ai
debiti iscritti in bilancio con effetio dal 2016.

Variazioni e scadenza dei debiti
Mella seguente tabella vengono esposte le informazioni relative alle variazioni dei dehiti
e le eventuali informazioni relative alla scadenza degli stessi.

Crawia Creaia
Valors i inkrio Varlabone di | Valore di fime | scadente | scademts
#asrcitio periodo periade eniro altre
I'exercidio | Fesercizls
Drebiti verso banche LIT&47] o 134 138 Sk 215
Dhebiri veren formiton 13,830,545 730,781 £5.040.508 | 15089808
Dhebrii vereo imprese collagare 193,513 2 244 215758 215758
Dhebin witstari 2484521 <1 157142 59735 257148
Diebi vemio it diprevidenza e 4 Bk -
- al 720,707 =102 509 G18.198 15 158
Al debin 1.13.48) 8,137,053 IS | SdMBM | axEm
Totale 3431 343 | 3440631 | 27071874 [26.748.202| 3234672

Debiti verso banche: ammontano a residuali euro 588.235 relativi al finanziamento
bancario acceso in data 02/01/2006, 1l finanziamento di 20 milioni di eure aveva durata
ventennale, tasso variabile allineato ai valori di mercato (euribor 6 mesi + 0,245), e
preammortamento in essere fino al 31/12/2008. La restituzione del finanziamento verrd
completata al 31/12/2025.

fornitori: ammoniano a euro 15.089.808, risultano interamente esigibili
nel 2023 e presentano un decremento rispetto al 31/12/2024 di euro 730.761.

bifi verso im [
Ammontano a curo 215.759, risultano esigibili nel 2023 e incrementati &i euro 22.246
rispetto al 31/12/2024.

Debiti tributari
Ammontano ad euro 597.359 e risultano decrementati rispetto al 31/12/2024 per euro
I.897.162 per effetto degli ordinari pagamenti delle imposte.
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Valore dl inizio varlazlone YValare di fine
esercizio dell'ssercizio periodo |

Detbiti v Eraria per riten. fscali 452279 -2T21482 179797
Debiti vErario per IVA 51.268 366229 417,457
Diebiti v Erario contenz. fiscali 9.004 -8.004

Debiti v Erario per [RES-IRAP 1.978.446 -1.978.446 ]

Diebiti v Erario vari 3524 -3.439 ]

Totale 2404521 -1.897. 183 E07 380

Dehiti verso istituti di previdenza e sicurezza sociale

Alla data del 30/06/2023 ammontano ad euro 618.198, con un decremento di euro
102,509, nspetto al 31/12/2024, principalmente connessi ai rapporti di lavoro
dipendente.
Altri debiti

Alla data del 30/06/2025 ammontano ad euro 9.962.515, con un incremento di euro
6.737.053 rispetto al 31/12/2024. Nella seguente tabella si foniscono una maggiore

analisi, con evidenza delle movimentazioni di periodo.

Valore di | Varlazlone |Valore di flne
Inizio esercizio| di periodo |periodo

Debiti per contributi & comuni montani 1.392.110 28,713 1.81E.823
Drebiti per interventi ambientali 37.535 | 37.535]
Deabiti v dipendenti 1.291. 406 -111.868 1.170.53E]
Debiti per ripristine beni di terzi 323.672 i) 323.672
Debiti diversi verso terzi 180.738 6.422209 6.60I548
Totale 3.225.461] 6.737.053 9.062.515

I debiti nei confronti dei Comuni montani (5. Sofia - Premilcuore - Bagno di
Romagna) si riferiscono agli accantonamenti fatti ad inizio esercizio 2023, al lordo degli
accantonamenti effettuati negli anni precedenti di prossima liquidazione (a norma del
Regolamento che disciplina 'erogazione di contributi di cui all'art. 3 comma B dello
Statuto aziendale). Si rimanda al commento defla successiva voce di conto economico
“Oner diversi di gestione™.

| debiti per interventi di salvaguardia ambientale sono relativi agh accantonamenti
effettuati fino a tutto il 31/1 22008, nel rispetto dell”art. 3 comma 7 dello Statuto e quindi
della delibern assembleare n. 3 del 15/06/1994, nonché degli artt. 13 ¢ 24 della legge
36/94 {legge di fatto abrogata con il D Lgs. 152/2006 che tuttavia, in tema di interventi
ambientali nelle aree di salvapuardia, ne ribadisce i principi).

Con I"avvio della gestione integrata da parte della Socicta di tutte le fonti idriche presenti
nei territor della Romagna, & decorrere dall anne 2009 la tariffa dell’acqua all ingrosso
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non ha pil previsto la copertura dei costi relativi agli interventi di salvaguardia e la
Societd non effettua pit aleun accantonamento a tale titolo.

Gli accantonamenti presenti alla data del 30/06/2023 saranno wtilizzati fino ad
esaurimento nel rispetto degli accordi-regolamenti previgenti,

Debiti verso dipendenti
Sono relativi ai debiti rilevati al 30/06/25 connessi ai rmpporti di lavoro.

Il debito per ripristino beni di terzi si riferisce alla somma degli accantonamenti
effettuati da HERA S.p.A. dalla data di decorrenza del contratto d'affitto di ramo
d’azienda fino a tutto il 30¢12/2010 ¢ degli accantonamenti effettuati dalla Societa dal
2011 in poi. L'importo del debito & pari al cumulo delle quote annue di ammortamento
dei beni che fanno parte del ramo e che sono strumentali alla gestione delle fonti locali
minori; la Societd & parzialmente subenirata ad HERA in tale contratto per effetto
dell"acquisto di ramo d’azienda per la gestione delle fonti locali minori effettuato a fine
2010 con decorrenza dal 2011. [1 contratto d”affitto di ramoe d’arienda prevede che nel
periodo di vigenza dello stesso, 1"'ammoriamento di quei beni che costituivano il ramo
d'azienda al momento di avvio del contratto, siano cffettuati dal gestore il quale alla
conclusione del contratto provvederd a liquidare il relativo importo al proprietario.

La voce debiti diversi ha normalmente natura residuale in quanto accoglie ogni debito
che non risulti iscrivibile alle voci precedenti.

Alla data del 30/06/2025 I'importo contiene il debito nei confronti dei soci a fronte
dell"avvenuta delibera di distnibuzione del risultato di periodo 2024, per complessivi
eurc 6.542.235. [l pagamento avrd luogo a decorrere dal 04/08/2025.

Suddivisione dei debiti per area geografica
Mella seguente tabella viene esposta la ripartizione per area geografica dei debiti.

verse 1
Fursbort H"-I -

L3

sy
ftats L T 118798 S97.3400  ai8 199 15|  37p7187
TOTALE Sig a8 15649 Ea st 367080 GlE198| SSETSIS  3T0TLAT

Debiti assistiti da garanzie reali su heni sociali

Ad sensi e per gli effetti dell’art. 2427, ¢. | n. 6 del codice civile, si attesta che i debiti
verso banche, verso fornitori, verso istituti di previdenza e di sicurezza sociale, i debiti
tributari ¢ gli altri debiti, non sono assistiti da garanzie reali.

Debiti relativi ad operazioni con obbligo di retrocessione a termine
[.a Socicta non ha posio in essere operazioni con obbligo di retrocessione a termine.,

Finanziamenti effettuati da soci della societh
La societd non ha ricevuto alcun finanziamento da parte dei soci.
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[ ratei e risconti sono caleolati sulla base del principio della competenza, mediante la
ripartizione dei costi e/o ricavi in ragione di esercizio.

I patei passivi si riferiscono a costi di competenza del periodo in chiusura che avranno
manifestazione nel corse dei periodi successivi, mentre i risconti passivi si riferiscono a
ricavi gia percepiti ma di competenza di esercizi successivi,

Mell' iscnzione cosi come nel riesame di riscontl passivi di durata pluriennale & stata
verificata l'esistenza ovvero la permanenza della condizione temporale. Laddove tale
condizione risulia cambiata sono state apportate le opporiune variazioni. Si veda nei
prospetti che seguono la movimentazione e la composizione di tali partite, il eui totale
al 30/06/25 ammonta a euro 2,775,101,

Vilare 8 Variazlone di | Valore di fine
inixio rloda perlodo
eserciro i
Faseonn passn 2. 708 821 -23,720 2,775,101
Totale ratel ¢ risconti passivi 2. 798.821 =23, 720 2,775,101

Nel seguente prospetto € illustrata la composizione delle voci di cul in oggetto, in quanto
risultanti iscritie in contabilita alla data del 30/06/2025,

Importe  al
Descrizione Jnrg:nns
Riscont passivi annuali 253109
Risconti passivi plurignnaki  FT4986]
Risconti passivi tariffar { Pluriennali) | 946,907
Totale 2775101

Al 30/06/2023 i risconti passivi ammontano a eurn 2775101, presentano un decremento
di euro 23.7240,

[ risconti per eure 253.209 sono per lo pit riferibili a corrispetivi denivanti dai contratti
in essere tra cui | conratti per la regolazione delle fibre ottiche.

| risconti passivi pluriennali di euro 1.521.8%0 sono per relativi quanto ad euro 574 986,
a corrispettivi per § “diritti reali di uso esclusivo su fibre ottiche™ concessi dalla Societa.
Quante ad euro 1.946.907 si riferiscone a “regolazoni tariffane posticipate™
determinate in via provvisoria relativamente alle competenze 2024 che troveranno
chiusura negli esercizi successivi.
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Nota illustrativa: conto economico

Il conto economicoe evidenzia il risultato infrannuale riferito al 1° semestre 2025 e
fornisce una rappresentazione delle operazioni di gestione, mediante una sintesi dei
componenti positivi e negativi di reddito.

I componenti iscritti, secondo quante previsto dallarticolo 2423-bis del Codice civile,
sono distinti secondo |'appartenenza alle varie gestioni: caratteristica. accessoria e
finanziaria,

I ricavi, proventi, costi ed oneri sono esposti secondo il principio della prudenza e della
competenza con rilevazione dei relativi ratei e risconti,

Non sono state effettuate compensazioni di partite. Le operazioni intervenute con le
societd collegate e con altre parti correlate sono tutte regolate a normali condizioni di
mercato,

Gli accantonamenti ai “fondi per rischi e oneri™ sono rilevati in base alla “natura™ dei
costi e sono iscriti fra le voci dell attivita gestionale a cui si riferisce |"operazione.

Valore della produzione

| ricavi sono per competerza, al netlo dei resi, abbuoni, sconti e premi, nonché delle
impaoste direttamente connesse agli stessi.

Per quanio concerne la cessione di beni, i relativi ricavi sono iscritti quando s &
verificato il passaggio sostanziale e non formale del titolo di proprietd assumendo quale
parametro di riferimento, per il passaggio sostanziale, il trasferimento dei rischi e
benefici.

I ricavi derivanti dalle prestazioni di servizi sono iscritti quando il servizio & reso, ovvero
quando la prestazione & stata effettuata; nel particolare caso delle prestazioni di servizi
continuativi i relativi ricavi sono iscritti per la quota maturata,

Gli incrementi di immobilizzazioni per lavori intemi sono iscritti in base al costo di
produzione che comprende i costi direti (materiale ¢ mano d'opera diretta, costi di
progettazione, forniture esteme, ecc.) e i costi generali di produzione, per la quota
ragionevolmente imputabile al cespite per il periodo della sua fabbricazione fino al
momento in cui il cespite & pronto per 1'uso; con gli stessi criteri sono aggiunt gli
eventuali oneri relativi al finanziamento della sua fabbricazione.

[ contributi in conto esercizio, rilevati per competenza nell esercizio in cui & sorto con
certezza il diritto alla percezione, sono indicati nell'apposita voce AS in quanto
integrativi dei ricavi della gestione caratteristica efo a riduzione dei costi ed oneri della
gestione caratteristica.

Dh seguito si riporta la suddivisione delle voci che compongono il Valore della Produzione
con 1 relativi commenti per tipologia di attiviti.

Suddivisione dei ricavi delle vendite ¢ delle prestazioni per categoria di attivita

I ricavi delle vendite e delle prestazioni sul semestre ammontano ad euro 24,516,345,
Nel prospetto che segue si evidenziano le principali tipologie di ricavi delle vendite e
delle prestazioni:
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Varlarlone di|  Valore al

024 o pIHLE Snchiiie %
Venditn Acqua 53 668.92] gEts| 20837177 J3E3.Ta4] 9™
Weisdite enerpa dlertren 1,304 TEE I 57T1.154 33581 ity
Prestanene servizi b lam 02152 1] 31,082 J1.070 %
Wendita nusteriali e a.0-45 1] =0.041 1] 0%
Totale Ricavi 54981940 0% | -30.465.558 24.516.045]  100%
La ripantizione termtoriale dei ricavi della vendita dell’acqua @ la seguente:

MV06/2025 | 30/06/2025 | 31122024 | 311272024
valord in Euro | metrl cubl | valorl in Euro | metr] cubi

Provingia di Fordi-Cesena §.247.652) 16.887.1906| 17.3]6 768 37.197.871
Provingia di Rumini 6.701.400] 15.273.527 | 14.634.947 35 500 483
Provineia di Ravenna 7.608.601] 15232434 | 146480002 33,485 808
Fepubhla d San Moo J60.241) 141.8561 2.448.308 1.859.073
Veuditn Acqua ad wal clvill 22.007.984| 47.537.018 49.079.925] 108.142.322
Vendita Acqua ad usl pluriml 823750  31.819 1.590.701 m‘
Tatale Fatturato vendita acqua 23.831.744| 47.850.547 S50.670.624) 111.970.025|
Tot.congnaghl tariffarl di periodo 0 1.998.092

13.831.744| 53.668.718
Vendita acgua

La vendita di sequa all'ingrosso, sia ad usi eivili che plurimi, é stata di 48 mUme sul
semestre  considerato, rispetto al 112 mbime registrati sul toale dell’esercizio
precedente; i ricavi complessivi semestrali sono quantificati in 23,% mil/eure rispetto ai
53, 67 mil/euro registrati sul totale dell’esercizio precedente.

Vendita energia

I ricavi di vendita di energia elettrica, generati dalla produzione di impianti idroeletirica
e fotoveltaici, nel semestre sono stati pari a 633,531 euro (relativi a 4.546.992 kWh
venduti), contro i ricavi registrati al 31/12/2024 per euro 1.204.785 a fronte di 9.096.850
kWh.

Si segnala che dal 2024 il Governo non ha prorogate 1'an. 15 bis del DL 4/2022 smi.,
ovvere 1z cosiddetia “legge sugli extra-profitti” che ha penerato una reftifica dei ricavi
di vendita di energia sia nel 2022 che nel 2023,

Incrementi di immobilizzazioni per lavori interni

Tale voce pari a euro 363.110 rappresenta la capitalizzazione di costi di personale
interno sostenuti per la realizzazione delle immobilizzaziont aziendali iscritte nell attivo
patrimoniale.

Altri ricavi e proventi

Ammontane nel semestre considerato ad euro 5.913.116 ¢ nel seguito si riporta la
suddivisione tra le varie voci che li compongono.
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| “ricavi e proventi per telefonia-telecomunicazioni” di euro 420.581 sono relativi alla
vendita di servizi e affitti di siti per tali attivitd.

[ ricavi per “Canoni” per I'importo di euro 5.197.788, sono corrispondenti a quanto
definito da ATERSIR per |'annualita 2025,

Costi della produzione

| costi ed eneri sono imputati per competenza e secondo natura, al netto dei resi,
abbuoni, sconti € premi, nel rispetio del prineipio di correlazione con i rficavi, ed iscritti
nelle rispettive voci secondo quanto previsto dal principio contabile OIC 12, Per quanto
riguarda gli acquisti di beni, i relativi costi sono iserifti quando si & verificato il
passaggio sostanziale ¢ non formale del titolo di proprietd assumendo quale parametro
di riferimento, per il passaggio sostanziale, il trasferimento dei rischi e benefici: sono
rilevati in conto economico al netto delle rettifiche per resi, sconti, abbuoni & premi. Nel
caso di acquisto di servizi, i relativi costi sono iscritti quando il servizio & stato ricevuto,
ovvero quando la prestazione si & conclusa, mentre in presenza di prestazioni di servizi
continuative, i relativi costi sono iseritti per la quota maturata.

30/06/2025 % 2024 %
Valore della produzione A 30.794.571 69.198.563
Costi di produzione B 24.627.481 80%|38.940.831 85%
Differenza tra A e B 6.167.090 10.257.732

| Casti della Produzione del 17 semestre dell’esercizio 2025 ammontano ad euro
24.617.481 e rapportati al valore della produrione passano da una incidenza percentuale
dell’85% nel 2024 (curo 58.940.831) all’80% registrato sul 17 semestre 2025,

A seguire si riportano i dettagli delle varie voci che li compongono.

Costi d'acquisto delle materie prime, sussidiarie, di consumo e merei

[ costi attribuibili a questa voce, che ammonta a euro 1,167,440, sono costituiti da tutti
eli acquisti e gh oneri accessori relativi all'attivith caraveristica della Socicta, al netto di
abbuoni, resi, sconti e rettifiche.
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L'aggrepgato si compone delle voci di costo di cui alla sotwostante tabella, ¢ nel 1°
semestre 2025 presenta una tendenziale diminuzione rispetio al 2024 da ncondurre
principalmente alla minor incidenza def costi per I acquisto di reagenti.

Mlaterie prims sunnidisrie o di ! OBE102% " 2034 " 'lrll‘lllhll|
COnsmme | W
Carbani & reagenti 728173 o 2676517] 7% ,m.sl
dateriali di cons, & 5  235) 820.263.41 23% &
Materiali di raporessnania | 413} e 22143 % -1%
Alire maierle prime & di comvumo | a4 Ay 109,111 .93 % 44
Totale comiper moreeh gromn. 0B faevasnl T A6IR00E  109%

i EEH-“_F

Costi per serviz

Si tratta dei costi relativi a manutenzioni ordinarie, utenze. assicurazioni, compensi per
cariche sociali, consulenze e servizi vari per un importo totale, nel 1* semestre 20235,
pari ad euro 7.891.732. Tale aggregato presenta un decremento, rispetto al 20124
dell'incidenza percentusle sul Valore della produzione del 7%, per lo pit da ricondurs:
alla stagionaliti di certi costi ¢ consumi, che notoriamente hanno una maggior incidenza
nel secondo semestre dell’esercizio.

A0/0672025 | 2024 % Delia%s
Valore della produzione (A) 30.794.571 69,198,563
Costi per Servizi (B7) TA9L.TI2| 20%| 12611635 3% b |
11.902.839 46.586.928

Nella tabella che sepue si riportano le voci che compongono "aggregato “Costi per
serviz ™ al 30/06/2025 di confronto con I'esercizio precedente, con evidenza, rispetto al
costo totale dell’ Aggregato, degli scostamenti in termini percentuali, per i quali =
fornird un dettaglio a valere sulle voci pit significative,
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[I “Servizio di approvvigionamento idrico™ pari ad euro 998.651 & relativo ad attivita
di vettoriamento dell’acqua grezza, derivata dal Po e trasferita con infrastrutture gestite
dal CER (Consorzio Emiliane Romagnole) ¢ da Plurima SpA per I"alimentazione dei
due impianti di potabilizzazione di Ravenna.
Rispetto al 2024 il costo sul semestre consideralo, presenta una diminuzione
dell”incidenza percentuale sul Totale costi per servizi del 2%, Questa dinamica ¢ da
porsi in relazione con la stagionalitd atteso che i mesi pi energivori, in correlazione
diretta con il servizio di approvvigionamento, sono tradizionalmente quelli del secondo

semestre dell"anno,

Le “Spese per manutenzione ordinaria” al 30/06/2015 risultano pari ad euro
1.431.382. Rispetto al 2024 il costo presenta un aumento dell'incidenza percentuale sul

Totale costi per servizi del 7%,




I “Costi di emergia elettrica™ al 30/06/2025 ammontano ad euro 1.759.078
comspondent: ad un consume di 14.899.624 K'Wh (di cui 13.686.376 kWh acquistati da
rete e 1.213.250 kWh auto-prodotti da nostri impianti da fonti rinnovabili)

Rispetto al 2024 il costo presenta un aumento dell"incidenza percentuale sul Totale costi
per servizi del 2%, menire in valore assoluto conferma una dinamica legata alla
stagionalitd anteso che —come sopra anticipato- | mesi pit energivori, sono quelli del
secondo semestre dell’anno.

Si ricorda inolire che la fornitura di energia elettrica 2025 & a prezzo variabile
{Convenzione Intercent-ER 18 — Fomitore EDISON Energia), scelta ritenuta pid
efficiente in considerazione della volatilita del costo dell’energia. [l prezzo dell'encrmia,
oltre ad essere ancom superiore rispetto ui valori pre-crisi energetica, ha subito, in
particolare nel primo trimestre dell’anno per effetio del rialzo del prezeo del gas, un
incremento ¢ di conscguenza il costo unitario dell’energia al 30/06/2025 risulta pari a
0,235 euro/k'Wh,

MNella seguente tabells si riepilogano 1 costi unitari in eura’kWh.

Consuntivo Consuntive Consuntivo Budget Consuntivo
2022 2023 024 2025 62025
0,329 (") 0.219(") 0.226 0,201 0,235

(*) valore che fiene conto del contributo straordingrio soito formea di credito
d'imposta riconoesciule per gli anni 2022 ¢ 2023,

Le “Spese per prestazioni tecniche —amministrative-legali™ al 30/06/2023 risultano
pari ad euro 384.381. Rispetto al 2024 il costo presenta una invarianza dell’incidenza
percentuale sul totale costi per servizi.

In relazione alla vece “Accantonamento per oneri” si richiama quanio gia commentato
nella presente Relazione in tema di fondi Rischi ed omeri futuri (Altri Fondi),
specificando che alla data di redazione della presente non si é ritenuto opportunc
procedere con ulterior] accantonamenti,

Per quanto riguarda lindicazione completa dei compensi attribuiti al Consiglio di
Amministrazione, al Collegio Sindacale e alla societd incaricata della revisione legale
dei conti e dei relativi costi. si rinvia al seccessivo capitolo della presente Nota, — Altre
Informazioni al paragrafo “compensi amministratori e sindaci” e “compensi revisore
legale o societh di revisione™,

Costi per godimento di beni di terzi

Al 300672025 tali costi ammontano ad euro 733.239 ¢ si dimostrano sostanzialmente in
linea rispetto al 2024, come evidenziaio nella tabella che segue.
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La voee “canoni e concessioni™ pari ad curo 692.542 sul 1°semestre 2025 & allineata
all’esercizio precedente; la voce principale & costituita principalmente das

- canone riconosciuto a Plurima, per euro 531104, relativamente alla messa a
disposizione, con effetto dal 2013 e fino al 2037, delle infrastrutture idriche in capo a
Plurima e dalla stessa gestite, necessaric al vettoriamento della risorsa derivata da PO
agli impianti della Societd;

- canoni per concessioni di derivazione ¢ prelievo per le varie fonti idriche gestite per
euro 161.438.

Costi per il personale

Il “costo del personale relativo & retribuzioni, onerd, TFR" ¢ di curo 4.577.855, ¢
comprensive delle competenze maturate nel periodo, e della somma forfettaria wne
fantum dovuta per effetio del rinnovo del CCNL Gas Acqua (formalizzatosi in data 8
maggio 2025).

L "imperto non considera invece una eventuale retribuzione variabile incentivante, atteso
che la stessa per sua natura & collegata all'effettivo conseguimento di obiettivi assegnati
sia @ livello individuale che per gruppi di lavoratori. riscontrabili unicamente ad
esereizio concluso.

La gestione del personale (politiche retributive, gestione del tumover ecc..) & siata
cffettuata, nel rispetto delle disposizioni del Dlgs 175/2016 e smi, secondo gli indirizzi
impartiti dai soci sia per quanto riguarda le procedure di selezione per le assunzioni che
per il contenimento dei costi. L'Organico in forza al 31/12/24 era di n. 160 uniti
invariato al 30/6/25.

Ammortamenti e svalutazioni

Gli ammortamenti ¢ le svalutazioni delle immobilizzazioni materiali ¢ immateriali, pari
49.463.778 euro (pari a 9.464.420 a titolo di ammortamento come da tabella che segue;
importo rettificato di euro 642 per sopravvenienza attiva), sono in linea con |"esercizio
precedente.

[ seguito si fornisce il dettaglio degli ammortamenti:
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300062025
AMMTO STUDI IMPATTO AMBIENTALE %is
AMM.TO SOFTWARE &7 599
AMM.TO FABBRICATI 443150
AM.TO CONDOTTE IDRICHE 2049713
ANMTO GALLERIE §13.264
AMBITO IMPIANTI E SERBATOL S4T1.517

AMM TO MACCH. DIGA E IMP. SOLLEVAME] 78.113 |
AMDATO SISTEMI TELEFONICT E VIDECCTT 2687
AMMTO ATTREZZAT, INDUSTR.E COMM. 43212
AMM. TO MOBILI E ARRED] 42617
AMM TO AUTOMEZZI E NATANTI T5.607
M.-:LTD SACCHINE UFEICIO 174,238
AMM.TO CELLULARIT 137
Totale 9464420

Variazioni delle rimanenze

La variazione delle rimanenze registrata al 30/06/2025 ammonta ad euro (42.879).

Oneri diversi di gestione

Chuesta voce al 30/06/2025 ammonta ad euro 836,314 ed evidenzia rispetio al consuntivo

2024, un tendenziale diminuzione dei costi.

Si ricorda che tale voce ha natura residuale in quanto accoglie ogni componente negativo
di reddito che non risulti iscrivibile alle voci precedenti e che non abbia natura
finanziaria, siracrdinaria o, limitatamente alle imposte sul reddito, fiscale.
Nel prospetto che segue si evidenziano le principali tipologie di oneri e il relative
confronto con [ esercizio precedente, ricordando tuitavia che anche questa tipologia di
costi non varia linearmente al trascorrere del tempo, ma ha evidenza nel secondo
semestre (come ad esempio per quanta riguarda le erogazioni liberali “an bonus™ ¢ le

erogazioni liberali varie).

sope2018| % 2004 g |Vt

Cosvribie 2 Ene M ineram 438,037 $3% 863,754 id% 19
Loprany patsive-soprav afive 5 R08 1% 85154 1% =183
Chuent per dirits, smipedle & tiase dverse 211781 2585 267 830 L% 15%
Ciate associative ¢ comeribi vis 74,687 G 157.083 T4 e
ENEL per minor produz enerpia 5 5o B5 000 1% 150,125 LO% V]
Eroga bhersli® s benis® - (s 2108, 000 2% -H8
Eroga leerall vans 500 1%a 155 300 % -5%%
Erega Beerali Universch e § ricerca i Y - 0% (%%
Al shuan 14.042 2% 538 289 22% 2%
Totale Dperd di gestione A58 304 100% 1 SEN.TE4 1005
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Societi delle Foni

Infine, per quanto riguarda i “contributi Enti Montani™ pari a euro 436.037, si ricorda
che gli stessi sono costituiti dalla quota di periodo derivante dall'applicazione del
regolamento speciale per la concessione di contributi agli Enti Montani da parte della
Societd. [l suddetto regolamento trova la propria origine all'art.3, 8%comma dello
Statuto. Dal 2013 compreso ATERSIR non riconosce tali contributi come costi cligibili
ai fini tariffari. La quantificazione dei suddetti contributi & cffettuata nel rispeno dello
specifico Regolamento vigenie.

Proventi e oneri finanziari

I proventi e gli oneri finanziari sono iscritti per competenza in relazione alla quota
maturata fino al I0/06/2023,

Quanto ai proventi ammontano ad euro 382,602, mentre gli oneri ammontano ad euro
16.737.

I proventi finanziari sono costituiti principalmente da interessi su titoli, su contratti di
capitalizzazione di tipo assicurative, sulle giacenze dei conti bancari e sul finanziamento
fruttifero concesso alla societi collegata Plurima S.p.A. (calcolati applicando al prestito
stesso il tasso fisso dell”1,5%).

Gli oneri finanziari di cui all'art, 2425, n. 17 del Codice civile, comprendono anche gli
onert sul finanziamento ventennale in essere, acceso nel 2006 per 20 min di euro e che
scadra nel 2025 (come si & dato conto in precedenza).

Composizione dei proventi da partecipazione
Non sussistono proventi da partecipazioni di cui all'art. 2423, n. 15 del Codice Civile.

Utili'perdite sn cambi
Mon sono stati rilevati utile e perdite su cambi.

Rettifiche di valore di attivith e passiviti finanziarie
Con riferimento al 1° semestre 2025, non sono state effettuate rivalutazioni e/o
svalutazioni di attivita e passivita finanziarie.

Imporio e natura dei singoli elementi di ricavo/costo di entith o incidenza
eccezionali

Nel corso del 1° semestre 2025, non sono stati rilevati ricavi o altrd componenti positivi
derivanti da eventi di entita o incidenza eccezionali.

Impaoste sul reddito di periodo, correnti, differite ¢ snticipate
Le imposte correnti sul reddito di periodo sono calcolate sulla base della stima del
reddito imponibile,

Imposte correnti

Alla data del 30v06/2025 ammontano ad euro 1.775.3935 ¢ sono cosi costituite:

-quanto ad ewo 1.491.328 per IRES, (eliquota applicata del 24%). In merito alle
principali riprese effetuate in sede di dichiarazione dei redditi si rinvia al prospetto di
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“Riconciliazione tra onere fiscale da Relazione economico, patrimoniale ¢ finanziaria e
onere fiscale teorico -IRES", di seguito esposto:

-quanto ad euro 284.067 per IRAP (aliquota del 4.2), con rinvio al relatvo prospetto di
riconciliazione.

Imposte relative ad esercizi precedenti

Le imposte relative ad esercizi precedenti sono pari a (122.489) euro, tratiasi del salde
fra minori impoeste per IRES ed IRAP emerse in sede di redazione della dichiarazione
“mod. unico 20257 rispetto a quanto iscritto nel Bilancio 2024,

Imposte differite ¢ anticipate

Le imposte differite e anticipate sono caleelate con rigeardo alle differenze temporanee
fra il valore civilistico delle attivitd ¢ passivita, ¢ quello fiscale; il relative onere &
iseritto alla voce “Fondo per imposte, anche differite™, mentre il relative componente
positivo & iscritto fra le attivita alla voce “Imposte anticipate” solo qualora sussista la
ragionevole certczza che, negli esercizi in cul si riverseranno quelle differenze
temporanee deducibili. vi sia un reddito imponibile non inferiore all’ammontare delle
differenze che si andranne ad annullare. L' ammontare delle imposte anticipate viene
rivisto ogni anno, al fine di verificare il permanere della ragionevole certezza di
conseguire in futuro redditi imponibili fiscali tali da recuperare Uintero importo delle
imposte enticipate,

Le imposte differite e anticipate sono calcolate sulla base dell"aliquota di presumibile
riversamento delle singole differenze temporanee e sono riviste ogni anno per lenere
conto delle variazioni nella situazione patrimoniale ed economica della Societa e delle
variazioni delle aliquote fiscali. Le imposte anticipate e differite sono state calcolate
utilizzando rispettivamente le seguenti aliquote:

[Aliquote  |Es. n+l |FEs. n+l |Es. n+3 |Es. n+4 | Olire
IRES 24% Fs&% 24% 24% 24%

[IRAP 4.20% 4,20% 4.20% 4.20% 120%

Imposte differite
Rapprescntano une componente cconomica positiva per euro 5.000 in quanto denvano
dallutilizzo del fondo per impeste differite per pari importo.

Imposte anticipate

Dervano da un utilizzo dei crediti per imposte anticipate per euro 71.000 ¢ da una
integrazions degli stessi di euro 124.000, cosi per un complessivo effetto positive di
eurc 58,000,

Di seguito si riportano 1 prespetti di ficonciliazione tra onere fiscale da “bilancio” ¢
onere fiscale teorico sia ai fini IRES che ai fini IRAP.
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RICONCILIAZIONE TRA ONERE FISCALE D® BILANCIO
E OMERE FISCALE TEORICO (IRES}- (valor espreasl in unita o suro)

RISULTATD MPONIBILE PRIMA DELLE MPOSTE
Impnata redataa &d anni pracadanh

Radcito mpanbils

Cinere fiscals Banco (aliquota 24%)

Differenze temporanes deducibill in sssrcizl sucessaivi:
Pramed di nsulalo dip

Accantosamanti ek futun

amman. Awnamneto

Accantonamenti par fanda 4%

Alira variazioni sul reddio

totake

Rigire delle diferanze iemporanes da essrciy precedent)
Utiizs fondd I a forda 4%

Liizn fonda rischi

aEmmart, Awsamnaio

Allre variazsani sul réddito

totale
Differenze che non sl riverseranno negll sssrcidl successivi;

Imposte ndaducibib o non pagats

Speces par mazzi di rasparta indeducibidi
Spesa di rapprasantanzs ndeducail
Cradifi diimposia fecalmans non ilevand
Altre vanazion sl feddils

oo oD

436,037
4 180

188 537

=40 T2

164 BT4
41 81

824 833

5,632,964

-122 484

8 BEE.444
1.6087 30T

440197

~240.258

=547 38

IMPOMIBILE FISCALE

8257 548

Dedurions ACE_per Incramanti patrimonial

IMPOMNIBILE FISCALE

6.267 B4E

IMPOSTE CORREMTI SUL REDDITO D'ESERCIIO

1.501.811

Heduziond

10,483

IMPOSTE CORRENT SUL REDDITO D'ESERCINO arrotondate

1491324
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| E11] 1B T8
Aldre Spess nosd 25 384 230,882
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varizzsonl In o ninuEons
AL NEEw & provend 20605 2803
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3% anli moetan & 5% coss ambenial a
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warlaEenl In sumeEnte
Szcanton. Dabi 4% enfi momani 438 037
Amm S8 deasmanis
Afira var, N aumenia o 438 037 138 500
Totale mponibile IRAP 11.289.708
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Totsle Imponibis |RAP .78 409
IRAP CORRENTE PER L'ESERCIBD T4 087
IRAP CORRENTE PER L'EBERCIBD armotondats 284,047

Rendiconto finanziario

La Socicta ha predisposto il rendiconto finanziario che rappresenta il documento di
sintesi che raccorda le variazioni intervenute nel corso del pericdo nel patrimonio
aziendale con le variazioni nella situazione finanziaria; esso pone in evidenza i valori
relativi alle risorse finanziarie di cui limpresa ha avuto necessita nel corso del 1°
q:mtﬂre 2025 nunnhe ire]ativi impieghi.

delIEIIIC ll} il rnrlu-:iu mqiur&it in_ba | ﬂu:ssn di huun:l:la & ricostruito

rettificapdo il risultato infrannuale di periodo dclh: L:DI'I.'IEI.‘LEI’ITI. non monetarie,
Le disponibilitd liguide alla a data del 30/06/2025 sono pari a curo 27.362.785 con un

incremento rispetto all inizio dell’ esercizio di euro 5.773.845.
Tale variazione & generata dai seguenti movimenti:

- la gestione operativa ha generato un flusso finanziano positive di euro 9.670.858

- le attivita d’investimento hanno assorbito risorse per euro 3.308.777;

- le attivith di imborso dei finanziamenti, hanno generato un flusso finanziario
negativo per euro S88.236.

Bl
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Altre informazioni
Di seguito vengono riportate le altre informazioni richieste dal Codice civile.

Dati sull'occupazione

L'Organico in forza al 30/06/2025 & di numero 160 uniti invariato rispetto al
31/12/2024. Di seguito la movimentazione numerica del personale registratasi nel primo
semestre 2025:

|
Dirigenti | Quadri | Impiegati | Operai | Totale

Al 31.12.2024 4% |8 ) 58 | 160
Variazioni intervenute

- Cessati -1 [ =1 -2 | -2 -4

= Assunti +1 +4 |+32 +h

Al 30.06.2025 it |8 % |59 160
(*) di cui a tempo deferminato; nf af 31/12/2024 ¢ p 1 al 300062025 : trattasi della

pasizione del Direttore generale il cui contratto é in scadenza al 31/12/2025.

Compensi, anticipazioni ¢ crediti concessi ad amministratori e sindaci e impegni
assunti per loro conto

Nel seguente prospetto sono esposte le informazioni richieste dall'art, 2427 n. 16 c.c..
precisando che—alla data del 30/06/2025- non esistono anticipazioni e crediti e non sono
stati assunti impegni per conto dell'organo amministrativo per effetto di garanzie di
qualsiasi tipo prestate.

Compensi 52.689 23.638

[l “costo per compenso degli amministratori™ & pari al 30/06/2025 ad euro $2.689: tale
costo ¢ conforme alle disposizioni normative di riferimento e alle coerenti delibere
assembleari come elencate al paragrafo “Disposizioni ¢ Vincoli sugli organi
amministrativi ¢ di controllo nelle societa a controllo pubblico (art 11 D.Lgs 175)" della
Relazione sulla pestione redatia con riferimento al 31/12/2024, cui si rinvia per ulterior
informazioni,

[l "costo per compensi del collegio sindacale™ di euro 23.638 sul semestre & in linea con
i valori dell’anno precedente; i valori recepiscono le disposizioni sui compensi ex art. 6,
comma 3, del D.L. 782010, per ulteriori informazioni si rinvia al paragrafo
“Disposizioni e Vincoli sugli organi amministrativi ¢ di controllo nelle socictd a
controllo pubblico (art 11 D.Lgs 175)" richiamati nella prima parte della presente Nota
Mustrativa,

Per quanto riguarda I'indicazione completa dei compensi attribuiti ¢ dei relativi costi si
rinvia alla seguente tabella:

1]



31/12/1024 Amministrator Siudacl Totale

Compensi fissa QR 438 12034 144 4609]

Oueri INPS — INAIL 14.840 14.840|

TOTALE 111.2 'J'!-f 48.034 159.309|

A0/06/2025 Amminlstrator Sindacl Totale

Compensi fiss1 45,632 13638 69.270

Ceri INPS = INAIL T.057 TA087
TOTALE SL.685 23,638 To.327

Compensi al revisore legale o societa di revisione
Mella seguente tabella sono indicati, suddivisi per tipologia di servizi prestati, |
compensi spetianti alla societh di evisione BDO spa, su base annua.

Totale corrispettivi
Altri servizi diversi spettanti al
Revisione legale dei * ), ovisione  revisore legale o

condi anmuali contubile alla societa di
revisinne
Walore 14,804 T.000* 21.804

*) 8t evidenzia che ] network riconducibile alla Secieta di Revisione 800 falia Spd Fa ricevute wiferior?
compensi per eurs 7000 per aver svalte Martivied df revisione del Relozione econamico, pairimanice ¢
finarziaria of sostenihilia 20204

Con 1'approvazione del Bilancio di esercizio 2024, avutasi in data 28/03/2023
I'Assemblea dei soci —su proposta motivata del Collegio Sindacale- ha affidato
I"incarico di revisione legale dei conti alla societd DELOITTE & Touche spa, chiamata
alla revisione legale dei conti a valere sull'esercizio 2025,

Categorie di azioni emesse dalla societd

MNel seguente prospetta & indicato il numero e il valore nominale delle azioni delia
Societd arrotondate all’unita di curo. Alla data del 30/06/2025 la compagine societaria
& costituita da n. 54 Soci. Tutte le azioni emesse ¢ solloscritte sono ordinarie,

Ture le azioni solloserilte sono stale interamente versaie,



Consistenza  Consistenza
iniziale, iniziale, wvalor

NUmMers nominale

Azioni ordinarie 726.915 516 T26.915 516

Consistenza L HERIEW,
ero ?
finale, num il

Titoli emessi dalla societs

La Societd non ha emesso aleun titolo o valore simile rientrante nella previsione di cui
all'art. 2427 n. 18 codice civile.

Dettagli sugli altri strumenti finanziari emessi dalla societia
La Societa non ha emesso altri strumenti finanziari ai sensi dell’articolo 2346, comma
&, del codice civile.

Impegni, garanzie ¢ passivita potenziali non risultanti dallo stato patrimoniale

Di seguito si fornisce I'informativa richiesta dal 0.9 dell’art.2427 Codice civile
relativamente agli impegni, alle garanzie, e alle passivitd potenziali non risultanti nello
stato patrimoniale, con indicazione della natura delle garanzie prestate.

Alla data del 30/06/2025 le garanzie prestate sono evidenziate al loro valore nominale
¢ sono relative alla concessione di fidejussioni a favore di terzi per euro 3.009.932 cosl
dettagliate:
-Agenzia Territoriale dell'Emilia Romagna per i Servizi Idrici ¢ i Rifiuti (ATERSIR]
a garanzia degli impegni assunti dalla Socierd con Convenzione del 3012 2008 ¢
smi per euro 2. 708.216, invariata rispeito all *esercizio precedente;
-ANAS Autostrade a garanzia della buona execuzione deif lavori di atiraversamento
di strade con reli acquedontistiche per exro 236,580, invariata rispetio all ‘esercizio
precedente;
~Autorita Portuale di Ravenna per il rilascio della licenza per I'oceupazione di
area del P.D.M. con reti acquedottistiche per euro 8.500, invariata rispetio
all ‘esercizio precedente;
- Lepida spa quale cauzione definitiva per i servizi di manutenzione ordinaria della
refe in fibra owtica per euro 5.218, aumentata di 120 rispetto
all 'exercizio precedente:
- Agenzia Regionale per la prevenzione e Uambiente dell'Emilia Romagna per
laworizzazione alla costruzione ed esercizio dell impianto idroeletivico  di
Meontalbano per euro 5.448, invariata risperto all ‘esercizio precedente;
- Arpae Sac Raverma per i rilascio dell ‘autorizzazione alla costruzione e
all ‘esercizio dell'impianto fotovoltaice di via Ghiaia - Ravenna per euro 46.000,
invariala rispeito all ‘esercizio precedente.

Alla data del 30/06/2025 non sussistono impegni a carico della Socictd, non risultanti
dallo state patrimoniale ¢ per completezza d'informativa si evidenzia che sussistono
Beni di terzi presso la societd per il valore di euro 353.040 costituito da:
- quante ad ewro 326.038 dal valore lordo dei beni facenti parte del ramo d'azienda
in affitto da UNICA, contratto nel quale la nostra Societa ¢ subentrata in occasione

&3



della sotinscrizione del contratie d”acquisto di ramo d'azienda da HERA spa, avente
ad oggetto la gestione delle fonti locali minori;
- gquanto ad euro 27.002 dal valore (al costo) dei distributori aufomatici erogatori di
acqua, bevande calde e dagli erogatori di sapone liquido collocati negli ambienti dei
varl servizi aziendali.

La voce Beni di Terzi presso la Societd rispetto al 31/12/2024 non ha subito variazioni.

Informazioni sui patrimoni e i finanziamenti destinati ad uno specifico affare

51 attesta che alla data del 3W06/2025 non sussistono patrimoni destinati ad uno
specifico affare di cui al n. 20 dell"art. 2427 del Codice Civile, né finanziamenti destinati
ad uno specifico affare di cui al n. 21 dell’an. 2427 del Codice Civile

Informazioni sulle operazioni con parti correlate

In merito a quanto richiesto dall’art 2427, comma 1, punto 22-bis e punto 22 ter si
precisa che tutte le operazioni effettuate dalla Societd sono regolate a normali condiziom
di mercato comprese quelle con parti correlate .

Informazioni sugli accordi non risaltanti dallo state patrimoniale

In merito a quanto richiesto dall*art.2427, comma 1, punto 22 ter, si precisa che non si
rilevano accordi non risultanti dallo stato patrimoniale che possano essere rtenuti
significativi per valutare la sivazione patrimoniale ¢ finanziaria e il risultalo economico
semestrale della Societa.

Informazioni sui fatti di rilievo avvenutl successivamente alla data del 30/06/2025

In merito a quanto richiesto dall’art.2427, comma 1, punto 22 quater CC e dal Principio
contabile Oic 29 non si segnalano fatti di rilevo avvenuti successivamente alla data del
30/06/2025, che possano avere effetto sulla situazione patrimoniale, finanziaria ed
economica semestrale della Societd,

Imprese che redigono il Bilancio dell'insieme pid grande/pin piccolo di imprese di
cui si fa parte in quante impresa controllata

Non esistono le fattispecie di cui all'art. 2427, numeri 22-quinguics ¢ sexies del Codice
Civile, in quanto non esiste una impresa controllante come meglio precisato al paragrafo
“srospetto riepilogativo del Bilancio della societd che esercita Iattivita di direzione e
coordinamento”™.

Informazioni relative agli strumenti finanziari derivati ex art. 2427-bis C.C.

Si attesta che non & stato sotosertto aleun strumento finanziano derivato nel periodo
considerato ¢ che nessuno strumento finanziario derivato risulta iscritto tra le attivita
della Societd.

Prospetto riepilogative del Bilancio della societa che esercita 'attivita di direzione
g conrdinamento

Ai sensi dell’art. 2497-bis c. 4 del Codice Civile, si attesta che la Societd non & soggetta
all”altrui attivita di direzione ¢ coordinamento: tuttavia. si evidenzia che la Convenione
sottoseritta da tutti i soci ai sensi dell’art. 30 del TUEL ha istituito il “Coordinamento

i
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dei soci” ¢ ne stabilisce la costituzione, il funzionamento ¢ le competenze; fale
Convenzione, ha il fine di disciplinare la collaborazione tra i soci per I"esercizio in
comune sulla Societa del c.d, “controllo analogo”, trattasi di un controllo sulla Societa
analogo a quello esercitato sui propri servizi. || Coordinamento & sede sia di controllo
dei soci sulla Societa, sia di informazione consultazione e discussione fra | soci stessi
nonché tra loro e la Societd. La prima Convenzione ¢ stata sottoscritta nel 2006, ¢
successivamente ¢ stata modificata per tenere conto delle variazioni normative e
statutaric che nel tempo si sono succedute. Al fine di rispettare le disposizioni del D,
Lgs. n. 1752016 e s.m.i., in particolare 1"art. 16, tenuto conto delle definizioni dell*ant.
Z, in specifico, alle lettere c) e d), nel corso del 2017 i soci hanno proceduto ad
aggiornare la Convenzione suddetta con interventi correttivi e rafforzativi del
cd "controllo analogo congiunto™; la Convenzione aggiomata, a seguito  della
sottoscrizione da parte di tutti i soci, & entrata in vigore il 13 aprile 2018. Per maggiori
informazioni si rinvia al paragrafo “2) Le societd a partecipazione pubblica che
gestiscono servizi pubblici locali di interesse™ della Relazione sulla gestione.

Informazioni ex art. 1, comma 125, della legge 4 agosto 2017 n. 124
L'art.1, comma 125, della legge 124/2017, riscritto dal ed “Decreto crescita™ approvato
dal Consiglio dei Ministri il 23/4/2019, impone I"obblige di dare evidenza degli importi
ricevuti a titolo di “comtributi o aiuti, in denaro o in matura, non avenri carattere
generale e privi di natura corrispettiva retributiva e risarcitoria” dalla PA e dalle

societa pubbliche.

In attuazione della suddenta disposizione normativa, di seguito si forniscono le
informazioni per il contributo in conto impianti e per i contributi in conto esercizio.
erogati dalla PA la cui rilevazione & avvenuta nel periodo di riferimento.

Voce di Relazione
Sopgetio Contribati Causale ECOnomico,
erogante MATURATI (eurn) patrimoniale €
finanziaria
| | Ministero 73411 Contributi  in  c/esercizio  per | Conto Econ.
Ambicnie e contenimento tariffe acqua ex decreto | A5 altri ricavi ¢
Tutela del TC/734/1996 proventi. contributi
territorio ¢lesercizio
2 | GSE 8.713 Contributi in c/esercizio per energia | Conto Econ.
consumata & sutoprodotta da impianti | A5 altri ricavi e
fotovoltaici proventi, contributi
[ty
3 | Ministero 51.395 Contributo in conte impianti decreto | Stato Patrim. attivo
Infrastrutture | Contributi per | n158/2023 del Ministero | B.2.5
& Trasporti adeguamenti prezzi per | Infrastrutture ¢ Irasporti ex DL
la  realizzazione della | 302022 (L. 91/2022) ed. “Decreto
condotta  Russi-Lugo- | aiui”
Colignola
TOTALE 133.519
CONTRIBUTI
MATURATI




Nota [llustrativa, parte finale

Signori Soci,
la presente situazione economico-patrimoniale ¢ finanziaria, redatta con riferimento alla
data del 30/06/2025. evidenzia un risultato provvisorio di periode pari ad euro
4.938.049,
Vi confermiamo che la presente Relazione composta da stato patrimoniale, conto
economico, rendiconto finanziario & Nota illustrativa. rappresenta in modo veritiero e
corretto Ja situazione patrimoniale e finanziaria della Societd, nonché il nsuliato
economico provvisorio di periodo.
Forli, 30/07/2025
p. Il Consiglio di amministrazione
Ll Presidente
Fabrizio Landi
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Relazione degli Amministratori

La presente relazione ¢ predisposta dall’Organo amministrative, in ossequio all'art, 18)
dello Statuto sociale della Societd, e risponde alla finalita di rendicontare ai Soei, ¢ riferire
sul generale andamento della gestione e sulla sua prevedibile evoluzione, nonché sulle
operazioni di maggiore rilievo, per le dimensioni o per le questioni affrontate,

La Societd

Romagna Acque ¢ una Societd per Azioni a capitale totalmente pubblico, costituita il 15
marzo 1994 con atto di trasformazione da Consorzio amministrativo pubblico al sensi
dell’art. 22, comma 3, leit. e) della L. 142/1990. Ai sensi della Legge Regionale n.
25/1999, art. 14, comma 4, la Societd gestisce tutte le principali fonti di produzione di
acqua potabile ed & il fomitore all’ingrosso del Servizio Idrico Integrato (SID)del
termtorio romagnolo.

Opera in funzione di un affidamento diretto di una parte del S11 (servizio pubblico locale
di rilevanza cconomica ai sensi dell'art. 113 del TUEL., commi 4 e 13), in quanto
Societd in house in controllo analogo congiunto conformemente all*art. 2 lettera O del D.
Lgs. 17572006, L'affidamento ¢ formalizzato con convenzione sottoscritla a fine
2008 con le preesistenti tre Autoriti d° Ambito Territoriale Ottimale della Romagna, oggi
confluite in un unico Ente d’ Ambito regionale, ATERSIR

La Convenzione originariamente in scadenza nel 2023 & stata prorogata al 31/12/2027 per
consentire il rispeto delle tempistiche per la realizzazione degli interventi del servizio
idrico integrato previsti dal Piano nazionale di ripresa ¢ resilienza (PNRR), come stabilito
dall’art. 16 della Legge regionale n.14 del 21/10/2021.

Compagine societaria

E costituita da 43 Comuni, 2 Province della Romagna, 3 societa holding comunali, 4
societd degli Asset (societd vincolate per legge elo per statuto ad essere a capitale
interamente pubblico). GEAT S.r.l. di Riccione e, per quote di capitale sociale pari
complessivamente allo 0,41% del totale, la Camera di Commercio della Romagna — Forli-
Cesena ¢ Rimini e il Consorzio di Bonifica della Romagna. Tale composizions risponde
al requisiti richiesti dall’art. 5 dello statuto, che richiede la totale partecipazione
pubblica al capitale sociale.




TOSCANA MARCHE

Coordinamento Soci

Al fine di disciplinare la collaborazione tra i Soci per I"esercizio in comune sulla Societa
del controllo analopo congiunto, la Convenzione, ai sensi dell’art. 30 del TUEL
sottoscritta da tutti i Soci, ha istituite i1 Coordinamento dei Soci ¢ ne stabilisce la
costituzione, il [unzionamento e le competenze. [l Coordinamento & stato
inoltre riformato per rafforzare i requisiti del controllo sulla Societa in house. L'Organe
& costituito da 9 Enti Soci e sono presenti le provinee di Forli-Cesena ¢ Rimini, i comuni
maggion nel rispetto delle proporzioni dei tre ambiti ferritoriali. Le province di Forli-
(Cesena ¢ Rimini. nell’ambito del Coordinamento, agiscono anche in nome e per conto
dei comuni minori di ciascun ambito territoriale con i quali si interfacciano.

Attivita principale

La societd, proprietaria della quasi totalita delle fonti di approvvigionamento idropatabile
per usi civili della Romagna, effertua la produzione e la fomitura all"ingrosso della risorsa
per le provinee di Forll-Cesena, Ravenna e Rimini al gestore (HERA SPA) del Servizio
ldrico Integrate (SI1), dove per Servizio Idrico Integrato si intende |'insieme ottenuto
dall’unificazione verticale dei diversi scgmenti di gestione dei servizi pubblici di
eaptazione, adduzione ¢ distribuzione d'acqua a usi civili, di fognature e depurazione
delle acque reflue, regolamentato per la prima volta in ftalia dalla L. 36/94 (la cosiddetia
Legge Galli). In qualitd di fornitore all’ingrosse del Servizio ldnco Integrato, Romagna
Acque gestisce gli impianti, le reti e i serbatoi che costituiscono il complesso
acquedottistico denominato “acquedotto della Romagna®™.

Tale complesse trae origine dalla derivazione di acque pubbliche presenti nel territorio
ed ¢ costituito da opere, infrastrutture, impianti di rilievo intercomprensoriale,
interprovinciale e  interregionale  per  laraccolta  dell’acqua (captazione). il
successive trattamento (potabilizzazione 0 aliro  processo  intermedic) e quind
la consegna— in alcuni casi  anche attraverso il transito  inserbatoi i
accumulo (adduzione) - al gestore del servizio idrico incaricato della distribuzione
all'utente finale, attualmente Hera,

Tra le Infrastrutture di maggior rilievo figura I'invasoe di Ridracoli, da cui 51 “produce”™
plire i1 50% dell'intera produsdions della risorsa idrica a servizio delle 3 Province,
rappresentato da un bacino artificiale montano sorto presso la frazione di Ridracoli, nel

comune di Bagno di Romagna, che alimenta Facquedotio e la centrale idroeletirica
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adiacente. Presenia una superficie di 1,035 chilometri quadrati, con profondita fino a 92
metri ¢ capaciti massima fino a 33,06 minioni di metri cubi di acqua,
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A livello nazionale opera ARERA quale Autoriti di Regolazione per |'Energia Elettrica,
Reti e Ambiente, mentre a livello regionale opera ATERSIR, quale Agenzia Termritoriale
dell"’Emlnia-Romagna per i Servizi Idrici ¢ i Rifiuti con compiti di regolamentazione,
pianificazione ¢ controllo dell’intero servizie nel territorio di riferimento.

A far data dal 2012 " Autoritd nazionale (oggi ARERA) ha operato affinché nel settore
dei servizi idrici fosse garantita una progressiva stabilita del comtesto regolatorio,
stabilendo infatti che la vendita di acqua all'ingrosso rientra nei servizi di pubblica utilita
ed in quanto tale assoggettata alle disposizioni dell’ Autoriti in materia di SII,

Metodo Tariffario ARERA

Come noto la societh opera in un mercato regolamentato da parte dell” Autorita nazionale,
ARERA, che - con la delibern del 28 dicembre (639/2023/R/idr) ARERA ha approvato il
Metodo Tariffario Idrico per il quarto periodo regolatorio 2024-2029 (MTI-4),
L'MTI-4 avri la durata di 6 anni, prevedendo un aggiornamento del Piano delle Opere
Strategiche (FOS) fino al 2035, mirando a favorire la sicurezza degli approvvigionamenti
wdrici e, allo stesso tempo, a promuovere una maggiore cooperazione nei diversi livelli di
pianificazione.



Il nuovo metede ha intredotio medifiche ed elementi nuovi di forte impatto nel sistema
idrico integrato, che tengono conto delle necessita di affrontare con strumenti & mezzi
adeguati le criticita poste dai cambiamenti climatici e di rafforzare la capacita di resilienza
del sistema stesso.

Per Romagna Acgue, la manovra tariffaria é stata sviluppata fino al 2029,
coerentements con il periodo regolatorio di MTI-4 di 6 anni.

Come disposto dall’art.28.2 di MTI-4 il pieno recupero dei conguagli RC, pan a circa
11 min/eurn, & stato disposto da ATERSIR nell*arco del periodo regolatorio, tuttavia é
interamente concentrato nel quadriennio 2026-2029 e per circa 64 min‘euro si
posiziona negli anni 2028-2029 quindi oltre la scadenza dell’affidamento fissata al
31.12.2027 (data stabilita dalla proroga attuata dalla Legge regionale n. 14/2021); tale
dinamica tiene conto di una temmatica di particolare rilevanza in un affidamento in
house"” {guale quello in oggetto) della “sostenibilita sociale™ della wnffa. d'altra parte
la recuperabilita di tali valori, in caso di subentro di nuovo “gestore grossista”™ ¢
garantita dall'art 31.1 di MTI-4 che espressamente al punto b) prevede che il valore
residuo sia valorizzato includendo “... anche la valorizzazione di eventuali partite
pregresse, conguagli e ulteriori costi ammissibili a riconoscimento tariffario non
ancora recuperati, gia quantificati e approvati dai sopgetti competenti...”. Il Piano
economice-finanziario (PEF) & stato sviluppato fine al 2027 nel rispetto della scadenza
dell"affidamento in quanto & stata prioritarfiamente considerata la rilevanza del titolo
giuridico per lo svolgimento del servizio.

Nel periodo regolatorio 2024-2029 continua a trovare applicazione quanto disposto da
ATERSIR con deliberan.41/2016 in merito al processo di cd "convergenza della taritta
all'ingrosso™ nei tre ambiti della Romagna da conseguire in n.13 anni (processo
avviato nel 2017 che si concluderd nel 20249, trova altresi continuita I applicazione del
meccanismo della cd “non divergenza™ ovvero la variazione annua di tariffa ¢ uguale
in wtti e tre gli ambiti in termini di valore assoluto (euro per mc) e non percentuale.
Nel 2024 I'incremento tariffario rispetto all*anno precedente & stato del +7,4%. Quanto
all esercizio in corso la tarfTa eresce ulteriormente del 12%, valor sostanzialmente
pari al massimo incremento tariffano annuo consentito.

L'attesa & di ulteriore crescita nel 2026 e nel 2027 circostanza che porterd gli
incrementi complessivi per il periodo 2024-2027 al +24,9% rispetto al 2023. La tariffa
media della fornitura idrica all’ingrosso nel 2024 & stata di (,419% eura/me e nel 2025
ammonta ad curo 04775,

Ulteriori attivita svolte dalla Socieia

Heni in Ulso onerose ol Laestore

A sepuito di istanza presentata da Atersir, per il riconoscimento nella tariffa del gestore
delle stratificazioni delle societd pubbliche patrimoniali, ha attivato un comparto
denominato “Beni in wso oneroso al Gestore™ nell'ambito del quale provvede al
finanziamento di beni, realizzati e gestiti dal gestore stesso del Sistema idrico integrato.
Nell ottobre 2024, ATERSIR ha comunicato alla nostra Societd i canoni da fatturare ad
HERA (Gestore) per ciascun ambito territoriale per le annualita 2024 ¢ 2025, come da
tabella sotto riportata, che da evidenza anche del valore delle rinunce tanffarie:
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Ambito Forli-Cesena 1.098.108 150,593
Ambito Raveuna 1.962.894 384.449|
Ambito Rimini 6.334.575 576.900|
Totali Canoni dal Gestore 10.395.577 1.120.942

Tali canoni sono stati determinati nel rispetio delle disposizioni della Delibera ARERA
n. 6392023/Rfidr ed “MTI-4", all’art. 14 in tema di “Valorizzazione delle
immobilizzazioni di terzi” e in linea con le previste rinunce tariffarie, assentite da
Romagna Acque nell” “Accordo Quadro a suo tempo sottoseritio che regola gli aspetti
di determinazione dei canoni per turti gli accordi attuativi fino ad oggi sottoscritti.

Il richiamato art, 14, infatti, ha innovato rispetto al passato le modalita di calcolo
prevedendo un mancato riconoscimento in tariffa delle somme investite fino a quande
rivestono la connotazione di “Lavori in corso™,

Sul capitale investito netto (CIN), ovvero dall’annualitid di entrata in esercizio del
singolo intervento, vengono calcolati gli Oneri finanziar ¢ gli oneri fiscali, cosicché
la relativa quota di canone & costituita da:

ammortamento + oneri finanziari + oneri fiscali. |

Gli oneri finanziari sono stati calcolati al tasso riconosciuto da MTI-4 pari al 4,31%.
Le nuove disposizioni dell’art 14 oltre ad escludere dal conteggio il valore dei lavori
in corso, escludono dagli Oneri Finanziar la componente del time lag pari all'1%.
Nel caso tuttavia di Romagna Acque questa ulteriore esclusione dalla remunerazione
(ora nommata) non compora alcuna modifica sostanziale, avendo la Societd gid
acconsentito alla rinuncia del fime lag.
Quanio alla determinazione degli Oneri Fiscali, ATERSIR si é attenuta alle nuove
disposizioni di MTI-4 per la valorizzazione dei beni di terzi confermando la rinuncia
pari al 50% dell’onere fiscale cosi definito, a suo tempo assentita dalla Societi nel
suddetto Accordo Quadro: per effetto di cid I'Onere fiscale applicate & 0,91%.
Di seguito il prospetto, riepilogative per ciascun Termitorio, degli atti che risultano
sottoscrittifin corso di sottoserizione alla data di redazione della presente.

Ravenna 55T 334
Forli-Cesena 50,6 1.7
Rimini 1156 28,3
Totale Beni in

uso al Gestore 2219 158,3 158,5 63,4
del 511

i*) Liimparte & comprensive del maggiore impegno finanziario complesiivo nell ‘Ambite ferritoriale di
Rimini per wn importe pari ad EURC 9 miniani relative ad incrementi di spesa su Accordi Attwativi gid
Somazeritti ed EURCY 1 minioni relativamente ai muovi imvestimenti jcome do deliberazione assemblears
el TS0 & susessiig del JR0H20235),




%) L imperte now comprende § praggiore fnanziamenta di ewre 7,55 3088 relative alla tersa revisione del
secends aocerdn attvalive dell 'aveords gradro per i Rranzlomento o la realizzasione &F apere relative af
FErvisdo fdedeo E.rr.rq.-gra'.ru med ferritorio della P.r'{.ﬂ'r'm'ﬁ.: el Risivi In quegenla cotearg mom ﬁgﬁr.l‘u e ol
decistore del CdAd grsuma con delibera del 2803328

Seftore energia da fontl rinnovabili

La produzione di energia da fonti rinnovabili & realizzata attraverso sia centrali
idroglettniche che  sfruttano 1 salti alimetriel dell’acqua, sia attraverso impianti
fotovoltaici situati in aleuni dei principali siti di Romagna Acque.

L energia elettrica prodotta viene utilizzata in parte per alimentare gli impianti della
Societd, riducendo quindi i prelievi dalla rete eleftrica, mentre la quota di energia non
autoconsumara viene ceduta alla rete eletirica nazionale attraverso convenzioni con il
GSE o a libero Mercato.

Ad oggi sono inolire gestiti dalla Societa, come anche evidenziato nella sottostante cartina
gecgrafica,

9 impianti fotovoltaici: 8 impianti attivi (regolati con 13 convenzioni con il GSE). oltre
all"impianto della Standiana (con un contratio di vendita diretta dell’ EE), per il quale nel
2023 5i & concluso un potenziamento realizzando una seconda sezione a tetto.

Il nuove piano energetico (2024-26) ha inoltre in previsione la realizeazione nel
prossimo triennio di ulteriori 3 nuovi impianti, che permetteranno un incremento della
produzione di energia.

La Societa sta inoltre valutando la normativa relativa all’autoconsumao diffuso, tracul
anche le comunita energetiche, al fine di capire se possano rappresentare un’ opporiunita
per Romagna Acque e i suoi Stakeholder. Con la Delibera ARERA n. T27/2022/R/EEL ¢
stato approvato infatti il Testo Integrate Autoconsumo Diffuso (TIAD). che trova
applicazione a decorrere dall’1/03/2023, ¢ Romagna Acque sta analizzando tutte le
possibili configurazioni previsie dalla suddetta normativa che trovano una potenziale
applicazione,




¢

La societa gestisce inoltre 7 cemtrali idroelettriche: 6 microrbine idroeletiriche
{equivalenti a 6 convenzioni GSE), oltre alla centrale idroelettrica di Monte Casale con
un contrano di vendita diretta dell’EE.

settore delle telecomunicnrioni (TLC)

La rete in fibra ottica oltre ad essere utilizzata per la tele-gestione amtomatizzata delle reti
e degli impianti dell'acquedottistica primaria, costituisce la dorsale principale della rete
telematica regionale della PA e, in partnership con il gestore del SI1, & un'infrastruttura
centrale per lo sviluppo dei servizi di telecomunicazione nel territorio romagnolo.

Mel 2024 s5i é effettuato il completamento di alcune estensioni e sono stati rinnovati vari
accordi con soggetti locali e nazionali che operano nel mercato delle telecomunicazioni:
gli accordi riguardano sia I'ambito di utilizzo della rete in fibre ottiche della Societa, sia
i collegamenti “senza fili” ospitati presso i nostri siti dedicati alla diffusione della banda
larga a cittadini e imprese con inclusione delle aree svantaggiate, quali vallate montane e
piccoli centri.

Il mercato sulla fibra ottica ¢ sulle locazioni dei siti vede negli ultimi anni un trend di
diminuzione dei valori unitari, tuttavia si attestano su circa 1 min/euro.

Seltore Turistico

La disponibilita della risorsa acqua & legata a doppio filo con la tutela del territorio,
motivo per il quale Romagna acque per il tramite di Operatori incaricati ( Cooperativa
Atlandide ) si fa portatrice di programmi di valorizzazione dell’ambiente e di educazione
ambientale, tramite 1'utilizzo di diversi Assets a cid dedicati, tra cui 1" ldromuseo ed alcune
strutture receftive sorte € sviluppatesi nell*indotto della Diga di Ridracoli.

La formazione ha come centro di riferimento il muses Idro, ' Ecomuseo delle Acque di
Ridracoli che propone iniziative, itinerari ¢ opportunita di visita e soggiorno nella zona
di Ridracoli,

Quadro normativo

Lo Statuto sociale risulta adeguato alle disposizioni del D.lgs. n. 175/2016 (Testo unico
in materia di societa a partecipazione pubblica, di seguito TUSP), Uliima revisione del
giugno 2019,

In linea con quanto previsto dall’art, 16 TUSP, in materia di societd in House, il c.d.
"controllo analogo congiunte” & esercitate dai soci nei modi e nelle forme previste dallo
Statuto ¢ dalla Convenzione ex ant. 30 del D.Lgs. n. 267/2000 sotioseritta da tutti i soci.

Come anticipato gli stessi ammontano a 54 ed anche le societi collegate hanno statuti ¢
sistemi di Governance conformi al D.gs. n. 175/2016, per le quali si rinvia al sito
aziendale della societd, serione “Socicta trasparents”.

Facendo rinvio alla Relazione sulla Gestione allegata al fascicolo di Bilancio 20241, per
completezza di trattazione, si ricorda che la Societa si & conformata alle prescrizioni del
TUSP, dotandosi come preseritto dall” art. 6 del D lgs 175/2016 (“Principi fondamentali

! Iattps ./ www romagnacque it Wp-content uploads 202 03/RA_Bilancio_Ecomomico 2024 WEB.pdf
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sull"organizzazione e sulla gestione delle societh a controllo pubblico™) di appositi
Regolamenti o adottando specifiche prassi aziendali, al fine di:
- Garantire la prevenzione del rischio di crisi aziendale e gli strumenti di governo
societarios
- Garantire la conformitd dell'attivitd svolta rispetto alla normativa di wtela della
COTCMHTENZA;
- Adottare un MOG ispirato a criteri di collaborazione tempestiva informativa verso
e con gl Organi-Organismi di controllo;
- Adozione ed applicare i Codici di condoita sulla disciplina dei comportamenti nei
confronti di consumatori, dipendenti, collaboratori, ed altri portatori d'interessi.
- Operare secondn programmi di responsabilitd sociale d'impresa;
- Garantire il rispetto delle disposizioni e vincoli sugli organi amministrativi € di
controllo nelle socicta a controllo pubblice:
- Garantire il controllo e il monitoraggio sull'atiuazione del TU sulle
partecipate pubbliche da parte del MEF;
- Carantire il rispetto sul vincolo composizione del fatturato (an 16-societa in
house):
- Garantire il rispetto dei vineoli sulle nuove assunzioni e contenimento delle
spese di funzionamento ivi comprese quelle relative al persenale;
- QGarantire "osservanza delle prescrizioni di cui al D.Lgs 36/2023, pur in
considerazione dell’appartenenza di RASDF ai “setton Speciali™;
Infine, in tema di rendicontazione di sostenibilith (CSRD), per meglio contestualizzare
le scelte operate dalla nostra Societd, si riporta in breve |'evoluzione dei provvedimenti
cui si & assistito negli ultimi anni.
Nel dicembre 2022 veniva approvata con atto n, 2464 Direttiva comunitaria in materia, 1l
cui obiettivo dichiarato ¢ modemizzare le disposizioni, che guidano le informazioni di
carattere sociale ed ambientale che le imprese sono tenute a comunicare ai portaton di
interessi.
La predetla normativa ha lo scopo di promuovere la trasparenza e la divulgazione di
informazioni da parte delle imprese riguardo agli impatti delle loro attivitd sul piano
ambientale. sociale e legate alla governance, 1 cosiddetti ESF: E-environmental, S-social,
G-governance_ attraverso un rafforzamento degli obblighi di reporting da parte delle
imprese, allo scopo di favorire una transizione verso la sostenibiliti . pertanto, verso una
diversa “cultura d’impresa”, con conscguenti impatli positivi anche per il mereato
finanziario in termini di completezea informativa, trasparenza ¢ comparabilitd dei dati.

A livello nazionale il 10/09/2024 ne seguiva il recepimento mediante pubblicazione del
D.Lgs. 125/2024 e contestuale abrogazione del D. Lgs. 30 dicembre 2016 n. 254,

Me conseguiva che Romagna Acque con delibera del Cda del 18/09/2024 nconosceva di
rientrare nel campo di applicazione della nuova Direttiva Europea sulla rendicontazione
di sostenibilita (CSRD), con attuazione a partire dal rendicontazione 2023 iprimo
documento da pubblicare nel 2026).

[l cambiamento delineato dalle iniziative europee ed intemazionali, nella sua vastita ¢
nelle sue molteplici implicazioni, si pud affermare che, in generale, nen richiede un
semplice adattamento della gestione dell'impresa, ma un vero e proprio ripensamento
culturale del fare impresa alla luce di parametri e di criteri innovativi. misurati e/od
esposti sotto forma di informeaziont di sostenibilita.
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Conseguentemente, anche per Romagna Acque sard necessario avviare importanti
processi di cambiamento rispetto al nuovo paradipma evolutive, in termini organizzativi,
gestionali e di strategie.

Cid potrebbe rappresentare per |"Organizzazione, peraltro, giad impegnata da oltre un
ventennio nella gestione e rendiconiazione dei temi della sostenibilith, un’ opportunita per
migliorare |a trasparenza, rafforzare la gestione dei rischi ESG e migliorare la fiducia ed
il dialogo con pgli stakeholder.

La Societd nei mesi scorsi ha pertanto dato avvio al progetto di recepimento della
normativa facendosi affiancare da primaria societa di consulenza per testare gia sui dati
di bilancio 2024 le implicazioni dettate dalla Direttiva.

In  data 26 febbraio 2025, la Commissione Furopea adottava con il c.d.
“Pacchetto Omnibus™ un insieme di misure destinate a semplificare le normative
dell'Unione Europea, con l'obiettivo di ridurre la burocrazia e stimolare la competitivita
e gli iInvestimenti.

Detto Pacchetto ha incluso altresi proposte di modifiche sostanziali in materia di
Corporate Sustainability Reporting Directive (CSRD), dI Corporate Sustainability Due
Diligence Directive (CSDDD) ¢ di semplificazione degli obblighi di rendicontazione
sulla Tassonomia UE.

E seguita la pubblicazione nella Gazzetta Ufficiale Europea del 16 aprile 2025, delis
Direttiva (UE) 2025/794che ha modificato le date degli obblighi relativi alla
rendicontazione societaria di sostenibilita CSRD.

La Direttiva (UE) 20257794, entrata in vigore dal 17 aprile 2025 ¢ da recepire a cura degli
stati membri entro il 3| dicembre 2025, ha comportato per Romagna Acque il venir
meno nell'immediato dell’obbligo di rendicontazione CSRD, prorogandola al 2028,
nondimeno la nostra Societd con verbale del Consiglio di amministrazione del
18/04/2025, stanti le attiviti giad intraprese anche in collaborazione con i consulent
coinvolti ha ritenufo strategico continuare nelle attivita gid iniziate in particolare
finalizzate :a) alla definizione delle attivita aziendali in linea con la tassonomia
verde, b) alla valutazione della doppia materialita, c) al calcolo della carbon foor
print (Scope 1, 2, e 33). Ha infine ritenuto di procedere in termini volontari con tali
attivita definendo con HERA S.p.A. il relativo perimetro in un contesto di miglioramento
continuo nell’ambito sopra menzionato e valutando la necessitd di un’attestazione
volontaria da parte della Societd di revigione.

MONITORAGGIO ED ESERCIZIO DEL CONTROLLO ANALOGO
DA PARTE DEI COMUNI SOCI

A questo riguardo si ricorda che il Coordinamento Soci nella seduta del 15/10/2024, ha
assegnato alla Societa ghi obiettivi per I"anno 2025,

Ad ogni obiettivo & stato assegnato anche il relativo peso, informazione prevista nei
documenti di programmazione (DUP) che i Comuni devono redigers e trasmettere ai
competenti organi entro novembre.

Nelle verifiche infrannuali che la societa ¢ tenuta ad cffettuare, come di prassi viene data
specifica informativa in merito al raggiungimento degli obientivi assegnati.




OBIETTIVI STRATEGIC] 2015

OBIETTIVO M. | - Rispetto del croneprogramma degli interventi approvaio da ATERSTR (P01
2024-10 approvats con delibers CAMRZ0247S del 250720241

(Fbiettiva In:

Completamertr delle azioni anmaali previste dal Piano degli Interventi HI24-2029 ¢ rispetio del relativa
croaoproprmmg aparovale & ATERSIH.

Azienl:
Lo prograsmazione anmabe ka ad oggeito |a realizzssione
i investimenti nel eompono ldrice per 16,4 minfewro ¢ LI
mlpfeurn el compane beni di stnattum, quindi per
complessivi 17 Bmin‘eure da realzzrsi cotee 1D 310 27225,

Rendicontaziome:

Dalla periodicn rendicontnzione efetusta con
rferimenio. ol  MMBILS  emerge il
copsegaimeite el 22%  del  plandficain,
mmi.pnru:l.mn: al 5% del 1ognle.

In lunsione dei dofi di Forecest 2025 ecposti
el Relaions sulls Gestiors ¢ nella Mot
Eteprativa s prevede il rispeo  della
panificazione.

0%

Previsiont conseguimento abiettive pel 2025 TN

Ovbiettive 1hs
Recalizznzione degli interventi progetiunli relativi al miglioramento dellapprovvigionamsnto idropatabile del
sisterna Acquedetno dells Romagna finalizzatl all'sumento defln resilienea del sisema acquedaitistion  per
mitigare gl efferi  derivantl  dal  cambiamesto  climaiico  globale. i panicolae:
1 - Ponificodone  degli  inferventi  ndividesti  nelln  silio  delle  abermative  progeniusli
2 - Awvin delle attivith di progettazions in comenza con lo stadio delle sliemative progettuali ¢ con il pizno

| degli imterventi approveio do Atersir con delibern CAMBZOZ473 del 25072024,

Azieni:

In meerita ad pumto Thcon fif oo 4063 del 24042025 & dxta
prezencaia ed approvaty dal Dirstore Gensrale by

progefiuali rolatvamente all'meervenio di iddeppio &:lls
condon.  costiern; b progetmzionc wverma  svikuppata
Intemamente con Pecquisizione di alouni sappori tslemi
I merito gl punte 2} 1o progsfarione ¢ data avvisn con

et it pedasione ded dieummento di fatibulits delle altemative {

Remdicontazione;

Dialla perindica rendsconinzione effettiaata con
riferimento ol JMWMOGSNIZE  emerge il
consegaiments  def 4% del  planifican,
wrlri.:'.pnnud-l:nlc ol 6% del teials

in fanzipne dei deti di Forecest 2005 esposti
nella Relarione milln Gestioze e nefla Mok
Integratlve = peevede il rispesip  della
plnifcasmne

|3'.'||

Erfarlet

Previsiane conseguimentn obiettive nel J025: 10%

DBIETTIVO M 2 - Agglvriamento ¢ avssenmenta del "Progetto di incorporazione in Romagns
Acque = Societh delle Fonti S.p. A, i tintt] gli sssef del cielo idvics delln Romagnas non iserict al
patrimoain del pestore def 311" n seguito di riscoatro da parte di ARERA in relazione alln " motivala

istanza” presentata do ATERSIR con deliberazione n $672030 ¢ 132011,

PES(E

Axiomiz
| - Agpismamente ddel croropropgramma defle anivith in
comsepuenza agli adempimenti ammimisteativi @ capo ad
ATERSIR por aggiomamento convenzions esislesie m line
cof pabere pro voritae redatto do Prof Brut) Liberuti.
2 « Chivsure del progetto emtro 310122025 el avvie
p.n'rrimnillr: wmica dad 1012026,

Remdicontazione:
1] erompproETummn AR omiak in SoRseguen s
wpll adempimenti omministrotivi in copo ad
ATEHRSIR & statp approvaio dall'Assemblen

| %ot in dals 2W002S. Le amlvird reatizeane nel

prime semestre risubionn in linez coo e
scudanze peevise nel cronepregramma. in
pearticw lire:

= Affidamenms  incadchi  smumentalh
all'svansamento del progeite ol prolissionisu
il Roberio Camporesi, doti Pher Alberio
Hioldrini ¢ dolt,sa Giuseppina Angelini (prol
. S662/2025 del HS062025 )

= Avveme le atidvid  fEnalizzabe  allo
predisposizione del bilascio semestrale al
I0MGZ02S i fmi dell'otieniments  della
cumitey ktler

= Avviate e amiviel  propedeutiche
allargamizzazione  delfurchibctiora  contulils
necesmrie o erufiurare be Bwesiness Uit

5%
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by

¢

Gomrasermn) Aeequ

Gt tellie b

afferente ai 5 raeni d'aziends conferendi (ved
rif. TR del 10720355

= Avviale analisi sui libi cespid delle §
riemile per crearione formal Fimporiations;
= Realizzate snalisd sul Gibro cospiti di
Romagna Acquee per paanificare imponazione
ded dail In AdHoe Dueche.

Dol periodice rendicontaione effétuala con
riferimenta  al  MNGHE2S  emerpe il
conseguimentn del  35% dal  pionificstn,
corrispomdenie al 5% del 1otk

In funzioee dei dati di Forecast 2023 espost
mells Relariome sulla Gestione @ nella Moo
Inegrmiva s prevede i rispetio  delln

Erevisong censsguiments obiettive nel 2035: 100%

OBIETTIVO N, 3 - Migliorsmento delln qualitd teenica def servizio idrico mediante I'applicizione del
macro-indicatore Mi-perdite idriche (Delibers ARERA %172017)

PESO;

Axiomi: Remdicontazions:

Mantenimento delln classe A di appartenenzs per il magro- | Lo rendicontisione 2004 si & conclisa can il
Indicatare M1, definita in funzione dei valori assunti dai due | mantenimento dell classe A per il maco-
indiciton Mized Mih inchicatore M1 (delibera CdA n 52 del
10320255, La rendicontazione del 20235
avverrd o consantive o fine anno, ma & 3006
mon sussiziono clemesti che evidenzine un
potenzinle sevstmmenlo rispetio all'ohietive d
ﬂtll-ﬂ'll.

Dialls pericdica rendicontazione «ffetiooa con
riferimente &l 30062025 emerge il
conseguimenio  del 3% del  pianificate,
corrspondentz al 5% del totale.
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Erevisipge conseguiments obiettive nel 2025: 100%

OBIETTIVO M. 4 - Ineremento sutosulficienes enerpetica,

TOT:
15%

(Fbiettivo da:z
Piano energetico setiore Idrico - Completamento di n | impianto Esfovoliaico od affidamento dei lavon di o,

_ | impdanti FV in coerenza eon quants previso ned Piono Energetico arerdals.

Aziomi: Rendicontazione:

Con protocollo n 4459 del (7082025 & staio opprovats {1 | Dalia periedica rendicontarione effetiuata con
progetio esecativo revizionata, Uaggiomamenia del Pieno | dfedmento  al 06N % emerpe il
defln Sicurezza ¢ Coordiramento (PSC) od | requaiti di | conseguimenta del 50 del pinnificao,
qualificazione e eriteri di valutigione dell*offerta {Imporio a | cormispondente al $% del 1otale

hase di gary [ U5T.325.81)
Im datn IROHIOZF si & concluso 'avviso di indagine di
mevcate per lo slesione di opernter] [nieresat alla
partecipazione o procedura negosinia sensn bando previa
indagine di mercalo ed & stauta pubhlicas In documentaricne
di gara per I "affidamenta dei lavort & realizmaione impianto
loloyvolaicy con rifocimenie del pover center di Pobveriera
(Rimini). E' in corso lo procedurs pegerialn finalizenta ad
individuare  In ditta  che  realizeerd  lisfervemo.
E' m corso l'affidemento dells progetiasions csecutiva

1o

| dellkmpianto ftovoltabeo presso by sede di Forli (pensiline)

Fiano energetico setiore Eletirico. Reafizenziane deghl bepiantl da fonli rinsovebili nelle cenflgurzion|
previste dulla normativa in materia di antoconsumo diffiso @ comuniti energetiche in coerenza con il pisno
top riendale aggin I base degli esiti depl swidi eondott

Arlomi: Readirontazisne:

A%




Per gliimpiami FER emors come praorian dalia safutsions
cl:lrlplﬂnu.rld Hi24 & in corso di valrinzione on prefiminare
business plan com || fine di valutare ba sostenibilieh, anche
cconomica, di 1ali impiant.  Lesito della salutarione
definirk gli impianti prioritasi o inserire nel  Piano
Emergeteen di Ramasna Acgue

La rendiventasione 3034 @ & conclusa con
musdenimento della classe A per 1| mscmn-
indicwtore M1 (delibern CdA n. 52 del
1SMI2S), Lo rendicomtazions 8zl 2025
avverrd a consurtive a fne anno, ema al 3006
non assidone elementi che evidenzing um
polcitziale scostamente risgieo nfabienivo d
fine anna,

Malin perindicn rendicontazione effefuata con
fiferimemie  al MO emerge il
comeguimento del 5P del  planificato.
corrispandents al 5% del etk

OBIETTIVD M. 5- Sviluppo del piano nuove certificazioni apprevaio dal CdA eon Delibern n. 20 del

ESME20EL

FESD
TOT;

Obletiive S
Chenimente della cenificazione relativa ol Siswemo df Gestione previsio dalla norma UNEPR, 1252022
*Limee guidn sul sisema di gestooe per la parita di gerene” che preveds Codozions di speeifici KP1 [(Key
Performance Tndicstor - Inglizatori chiave di prestaziome] imerenti zlbe politiche di panitd di gesere oclle

| nrganizzasion).

Azinmi:

En dala 1252025 ¢ =wto cffetuase 1o sape 1 delle
certiflenzione [TN1-PAR. 125 (evidenzn  dell'ssitn  delln
vefifbea con groL m, 63052025, [n particolare sono emerse
5 osservarionl chbe 0l Servide Sostendbilith.  Enerpy
Munagement, Coordinamento Entl Repolmori 510 ha preso
in zaricn in vists dello stage 2 delln cenificagiane previsti
enlro edohee 2025,

Rendiconiarinme:

[Dhally periodicn rendicontarione effetuala con
rleimentn al  I0OEI02E  emerge il
consepuimenta  del M9  del  pamiliesto,
corrispondente al 3a del totale.

Previsione conseguimentos obiettive nel 202%; 1%

F¥ 2024 gap analysis in vists degli ahhlighi 2024);
¢ valutneione df eventisd] axionl di mighoremento)
rilevant ¢ defimzione di un modello di governance ESG L

Soience Bosed, Analisi Rischl elimatici e

Oilslettive She
Redlizeardone delle 4 attivith necessarie per garantive la conformisi defla Societd rispetto agli stndard ESRS
{ Emroperan Sustmnabibity Reparting Standards) previsti dally dirsttiva (LE) 202202464 ol CSRLY ehie
definisce | reguizsiti in merito alla rendiconmzione soclesarln di sostenibilitd per ke imprese, in particolans
| = Analisi di doppia rilevenza ¢ informativa ESRS {edizions pilota in lines con gli standard ESRS su dali

2 - Tassonomin Eurogen (Analisi df smmissibilitg e ollineomento agli ohettivi ambienli deifa Tassonomiia
3 - (¥hiettivi & Governmcy ESG i piano & abietiv di breve, medio e ingo fermine per tuiti 1 lemi ESRS

4 - Serategin climaics (caleole délle emissknl di Soope ¥, definizicne ohistivi di ridwsivne delle emissioni

Acrived;

E' stale avviato on progerto di implemeniazione di misurs
propedentiche alla compliance ESCH 2026, in paisalars
relntivomeme all'infrrmativa ESRE, Tassonemia Evropea.
Simtegia Climaticn, Ohiettni @ Goyemamee ESG. Lo
Commissione Europes nel mese di febhmio 2025 ha
peoposta, con Bl “Pacchetio Cmnibus™, un inskeme di misure
deninae @ semplificare le mormative dzlfUinions Eurapen,
inclodemde proposte d isodilichs sosmanzlall in maseria ol
Corporase Sestainehilice Reporing Mireciive (C5RD), i
Corporaic Sesrminahiliny Due Dilipence Directive (CR30) =
dl sesnplificarione degli obblishi di rendicontnzione sulls
Tassanomin LE
10 3 aprile 2025, | Farfamento Eeropen ha quindi sdoato 1a
disertiva “Steek te Clock”, pasticipando 'entrat in vigore
della CHRD di due ammi ¢ della C5I0 A un anne, oltre alla
esclusione i cirea | B0 delle amende rienirami nell ambin
di applicazione della USRI e delin Tessonomin, tre cul
Raomagnn  Acgee per la guale si profilo  Pesclusions

| datl’ambiio di applicarione (uRavia ¢ deverose sepnalan: |

Rendicontnoione:
Dalia perincdicn rendicomaeione efTidiasta con
eiferimenin &l IWOA2O2S  emerge il
;{Hmh‘rﬁﬂﬂ del  Ss  del Fr.iu.n.iﬁl:nl.n_
corrtspandentes al 5% del itde.
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Iemaenn A

se 1 ke oelhe Fonl

che I"Bafis deve ancors secpire quansa sancito dall UE),
Il Cda i Romapna Acque. con delibera 6. 44 del
8042025, ha sabilitio dl manenere antivi, su base
wnlantaria. tale rendicostazione, pertanto si sta operanda con
I'integrazione del modello di rendicontarione ¢uropen
ESRS) all'internn def Bilinelo di Sostenibifit a peurtire dal
2024

v i mblEiy

OBIETTIVO N, 6 - Reslizzazione del progetia relative alla costruzions e gestione delle nuove Case
dellacqua in coerenes con quanto deflnito nell relagione "FIANIFICAZIONE STRATEGICA 2024-
%" ¢ com il metods tariffaris vigente (alire attivitd idrico), ¢ implementazione del pragetio di sviluppo

¢ di gestione unitarks in capo a Romagan Acqur.

PES:

Oibiettive ha:
I. Realizzazione miove case dellncqun previsie nel plang strslegico 202429 in cosrenwm con il
eronoprogramms ed il Piono degli [nvestimenti spprovato da ATERSIR (12 lotio - i § case nel biennio
H2526).
L. Avvio della gestione uniiaria delle cuse dell'Acqua in capo a Romagna Acque come du progenta di sviluppo
& pestione approvato nel 2024,

Aziomiz Rendicontazione:

Relativemente o progeio "Uase delfAcqua® & sepnala | Dalla periodicn rendicontazione effetiusta con
quani segue: | fiferiments  al  IVGI2S  emerge il
| - In merito alle nuove case dell'scqua sono stati realizoi | conseguimentn del 307  del pinnificao,
diversi ineontri con i comuni coinvolli melk neove | comispondente ol 2% del iotale. sy
rezlizavioni (Ravesns, Forll e Riminil ¢ la Sodetd & in
artesa del Ascontne relative nilesatin collooasione proposts
per avviarg l'mitivied di progetamione;
2 - Relativameniz alle case dell’acqua esisienti  sono siati
realizail gl inconid con twiE i Comunl mieressatl (FC -
|2405; RN - 1305 RA « 16/05) ¢ predisposta. ln boxza di
coniratto per la gestions uniori delbe case dellacqua in capo
8 Romagns Asque. La proposts dells Secieill & prossima od
essene condivisa con | Comani con lniesto & proceders con
il conferimento entro il 317122025 ed essere in condizione

i predisparne ln gars per I'individisarione del Eastore,

DBIETTIVO - Contenimenis dei cosii i unzisnamenio

Chbéettivo Iag
MTI-A: conti effickentabili, ridurione del gap fia costi riconoscisti ¢ costi consuntlveil.
Adioni: Hendicontazinne:

S¥iluppo di un pians di azioni pluriennale finalizzate | In data 17042025 & sate definito ¢ invisto al DGl piane di
@l recupero ed efficintamento del costi relativamiente | axioni per efficieniomentn costi & manutenzione con mots
afla voce di costo "Spese per manutenzione ardinariz®, | interna prot. 39562005, Per Vanno 202% 1'obienive & staip

in particidare: fissato in ewro 4,973,800, corrisposdente al valore di Budget
IR = Ty 2025,
2026 —= =¥ Dinii dati desunti dad consuntivi al 30 giupno 2025, | cost per
2T == manutsnzions risultane in linea con 'obbicttivo prefissato.
Tricnmin 2025727 e < | My

e :

Obviettive Th:

Tenuto cono del senore in cui ln societl opera, conteaimento delle spese di personale ned termini eqposti nel hilancio di
previskone 2025,

Axlonk; Rendiconinzion:
Monitorageio perodico {30006 = 0009 -31/12) Al metio dei costi discendent] daf Fianove del CCNL avvenuin
I"OEAISD02S, § costl del personale song in finea con 'obietivo
prefissato. 5§ segnala che al momenso dells guantificazions

dell"imposio larget non s aveve evidenes dei maggior cost
commessi @ discendent]  dal  dinevo  contrattesle  che

fappresemians per lorm neturs un mnﬂnml?




|- Previsione conse

imeniv obi

STATO PATRIMONIALE PROSPETTICO SINTETICO AL 31/12/2025
(con confronto Budget 2025 ¢ consuntivo 2024)

ivagse  Mpedvizans R

ATTIVD
A) Creditd visoel per versament imears dover a a [l
B Immohitizzazionl &8 482207 ASEAE1H A57.803.423
1 - bnrooilizzazions snmatenal ATeTIS TTRpAA Xd0. 104
11+ mmaobilizzazoni mareriali 156,700,330 358 708 840 242 TR 440
T~ Tmm oleitizzazioni finanzians 11314.001 113%7.100 13200274
T} Anive eireslmee S3.704.204 0 340,050 Te9d3.118
[ . Bumanenze 233447 1331195 1180558
IT - Crwiti 20.710.454 24630828 19.546.512
i; bi”;;“:; Fpriiale Cht An Bartiasanh 15,661,063 28612074 27.666.796
IV Diepenbeing Houide £109.240 1875854 21588942
) Kaved & risconri 115678032 11884988 1LO22.627
TOTALE ATTIVO 434754313 440379937 430.789.568
PASSIVOD
Aj Parvimonio ners HOE0E0. TEL A05.811,636 403.184,762
I-Capitals Il b | 3740 41 ITLILEN
[ - Bsserva da saprappeezzo dalls azeni 550718 #38.738 53 71
[V - Riserva legele BSITAM E.3a9,. 158 B350 axy
V1 - Alere elnerve, distintanents wdioss BA.B13.420 IT.W3214 158520

Biserva straordinsria 14654154

Vanis alire nserce 1172068
I - Utk {perdita) dellesercisio g 84E 255 [ R THIEASE
B Fondd per rischi ¢ oneri L&21. T80 1.926,000 AETIIEY
C) Trattamento & fne rappaito & Lvern subardinam LEGE.B LAZA.B%4 LA219Ta
1) Deluie| 19.837.861 26,958,560 13.681.243
E) Rswl & pdacanrd 1.666.081 1180438 3. ME.82])
TOTALE PASSIVO 434.754.313 440379937 439.TRO.558
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CONTO ECONOMICO PROSPETTICO AL 31/12/2025
(con confronto Budget 2025 e consuntivo 2024)

FreLoiisnion
S raEn|

ApValore dells produzion:
1} neavi delis visdkts o Sele prestzion SIHLE 0w M08 BN [
£ Eriiwent & wnasbbszchon perlavos esas 50 08 -1 LY 180000 L L 12
£} ahri saai ¢ prevent LESTES4E  {T i AT [ra
sanmbrun m CenLd e i ¥ L R #0120 M
alin J1 dag 434 PN -LE R P
Totale ralare della produsians 5435104 100,08  SSLIIE093 103044
B Coni dells prederions
;].HE-“:M rudtidisne, di comroms & & L8418 .04 L8010 7,4 5
T per perrisi PIELLT ST JLOYLOE 360 il
1) per dadmenito i beni & rern (xRl 1y 1555847 10 My
) per il peionale Phaddais  1oima MRS 14,7 s
st par prinbus, TFE. a8 tdedonamant 3 pacly Jaestaie R (it
alini coasl ## 000 b 0G0 10
13 Befiadlirididy ¢ valicanoms 15470148 H iy I#ATTRED il Ity
.':"'"""“'"’"""! AR A am IPTE TR W
b} s ortamenio £:Be mmobelizeation materiki fe 438 ary I8 38 678 (e
2} ihre gophmimes dels e abdisianani 008 é -1 [
o ot Sl AT O 0o 0N
L} ahri sccarioass ins 0.0 T o4
14] oo divers & geEbene MHAT L% TR 3 oy
Totads o dela SIS RN WICEE N e
?ﬂlﬂl‘hflﬂi“m“- 2150648 8687183
1 Provent & seri finanziin
15 adtm praenn S s itaaR B faiae [l -]
T T & o O
s e s mo om0
d} prarvent diversi du seectdenli ELLLLF] MuaM AN |
D cun da impavse callsqany JHANEE B M e q
Bh ol alm 152 Juw 0,3% S50 T4l 1% f
17wt ey ol s ane e Head 08 §Ea yTE ]
akn 158 0% HEETE g ]
Teuls i i Mnanaian (15061 T+l Tabia) EIOEST L POl M 1%
Rinmires drllr tmpasie ESELI0E  TL0% BBATEZY 18584 LT
0y bopawre sl reddine dell evereils, corrne,
differirs o amlcipans
amhSils Somms 14T 2T J4% A%
mmpedl releshve o naeroi penc edena ] 1= 0 il
ERDaETe ABTEERE & ARHERER b b8 ] A% Al 4%
- “""‘! I":""" T 1NN A% 1EMTH A8 A%
U} Unle (prrfitn} dell enerrizs EASBIZY M4t 6212300 e 044
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Pre L annuaiirs "% [T ELST
AL TS L § 8 e 1
A) Valsre dells predurione
1} meaed delle vending o delle presimzien SSSOEE BT SL9ELGG Tt LM
E_":"““" T mmobliasen per 1avan Wosen  o8% TELME L% 4,3%
¥ abn oeard & pravent IFEME 1T 3%  LUTES 19.4% L@
spmiEibw @ 2arie esemoie S50521 “g3 Pad 1.1% L1
a5n NS A J2 kTl LE.#% 18,3t
Totile salsve delb prodarions 68415135 100,0% 69199563  LD00% 00%
B) Conrl delln produziane 80%
?::::"" el i PETCR L S L V1 17T S & 8%
T gt AEril IAEES MM 114101815 1,1% -1, 3%
b prr gndiments & b & tem 15430 13, 1aM4D 1My 8 0
) i il petnenade 101960)F 148%  PEIETH 137 104
B A | s 10037 038 8542818 0,04
altn sont 22000 i hiE Q1% 0.1%
1) mmmortamenti ¢ 3 vahutasiomn LoA73168 BT TEERA4LD % I3%
m*”‘“""’mﬂm“ HeTEd 0% a4l 0,19 0%
::'_:&'T“‘“"‘“ i 18,375 515 18645 Bi6 0,0%
W’" = 0,0 5 0 0,0%
S A et B9 0% 0AD e 248
13} alind ncsangonasesk [T 100,000 319 Ll L
L&) anen diverd di gernen: 3804 847 4 1% 23 3. g BA%
Tatle cosd della prodasions 0155487 BRI SEeDEN Bi%g Tty
Differents 3 vabre ¢ cosl dells 5360648 10,487 733
probuzione (- B
L) Frovensl # oneri Ananziar
15} alon provcent fnansan T Aed (1Y 253.009 1i%e A,
b da etoli inzntt nele mﬂhhl-‘.ﬂ-h#d 0 04 B 0 0.0%
£ 0 20 FHLESC0RD Euﬂgm
Lﬂ::’:;:ﬁ::ﬂ“: ”f“i:'; 430,084 15902 B,0%
d} provent dversi dao precedant sy 451097 el
Dn e s inprese collegmis I7TE RS (=¥ fEs i 83% ]
D cwi aden 1 i F0F 483 4% 4 My
17 imterean ed alis enen frsnsin AMT 0 A8 00%
alim 34 pa2 0.1 3845 013 4,1%
_1_-.1,[-" Ei1mm % onen fnansian (L1617 480 457 1% 89 164 L3% 0%
Rlsubrate prissa delle impease (A-B+-.C~D) BA62305 130% 11046504 15T A
30y Imposie sul reddito dell'eserdels, 004
corrent, didferine & ==E .
IpaktE SoTrEnt IEMLOT] & 00 0 &% e
unpoats relptve ll:.u'::h.'Eu:tdm.l TLASR ofi 1% LA
mpeste dfente ¢ armogale 5B 500 -1 20y 1,3%
E::H Efﬂ;?mmfm:‘:' p 500 1 5 S T W R 5 1) 15% 0.8
1) Utile {perdina) dell'evervizis 6438230 94t THIEMED 1134 1,88
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NOTA INTEGRATIVA SINTETICA

L. Stato Patrimoniale
ATTIVO

Ilmmuobilizzazion immateriali

Nel 2025 prosegue il processo di ammortamento degli studi di impatto ambientale per le
concessioni di prelievo ¢ di derivazione d’acqua ad usi civili relative alle fonti locali
mentre gl investimenti si riferiscono all’acquisto di software Ffnalizzati ad un
generalizzato ammodernamento delle infrastrutture digitali anche in ordine alla
cybersicurerza,

Di seguito si evidenzia il valore delle immobilizzazioni immateriali di preconsuntivo al
311272025,

Il totale degli investimenti di preconsuntivo 2025 & di 0,2 min/euro supenore rispetto al
Budget di 0,1 min‘euro, comispondente ad uno scostamento del 54,3%.

Precousnntivie sl Badeei

lapnohilrrsrion ] (mmate felim e
unchilirrazion rinli 1T M0S A IS e i

lmanob, snmat. mizo sene 369106 321239 47,887 14,08
= Investinenti 154,300 100.000 £4.300 54 3%,
= Ammoriameny =147 531 -141.308 =5, 326 4 5%
Immob. bmmat. fpesnse | 2 375775 000 179984 95,841 34,2%)]

Il dato atteso & in linea con gli investimenti di consuntive 2024

Frecomvuuive al Commmiiva
JLLaars I 2024

Imvmpnbilirrarioni immsteriali delim s delin s

Lounob. imanat, iro anme 374,738

2 Lovestunent 134.300 159.834 -5.534 -3.5%
- Ammortaenti -147.831 -165 463 17,812 -10,8%
Jmaob. luwsat. Aue suno _378.77% 369.106 6.669 1.8

Immobilizzarioni materiali

L'aggregato comprende i cespiti e le relative variazioni, afferenti a tutti i comparti, per il
cui tramite la societd svolge le attivitd descritte nella prima parte della presente Relazione.

Precomsomiivie &) HBadg e

' F erial 1] AT e 8
livmehifizzazsin) materiali A — 317112028 delta sarn deltn *u

343 333 448 154 177,763 854430
= Inwestiment 30883 048 1ees7e0 9.017.268 4L2'al
- Amenortament -18,336.160 -19.136.676 10.518 -0,1%]
JTot. tmmob, mat. five anno 356.790.330  356.706.847 83.443 0,044




Cominlive
13024

Preconsaniive al

Immohifirrazionl mat ezl delta #izro delln s

A0S

345133443 340,793 208 .1 559.766 -04%
- Imvestiment 30,483 (48 17.089.190 13.793.858 80,7%|
- Ammortament -19,126.160 -18.648 954 H77.204 1,6%)
Tol. immob. mat. fine anno 354.700.330 342.233.44) 11.556.887 3.30.)

1l totale degli investimenti di preconsuntivo 20235 & di 30.8 min/euro supenore nspetto
al Budget di 9.0 min/euro, corrispondente ad uno scostamento del 41,2%.

Lo scostamento positive di circa 9,0 min/euro evidenziato nella tabella che precede (c
quindi una produzione attesa di 30,9 min/euro), dato dal confronto dei dati di forecas:
2025, rispetto al Budget & da ricondurre alle motivazioni di cui sotto.

A chiusura dell’esercizio 2024, infatti, si ¢ registrato un sotiodimensionamento della
produzione di investimenti per circa 9,00 min/euro, rispetto ai dat di budget circostanza
della quale la societd ha dato informativa nel fascicolo di Bilancio 2024 (al quale si rinvia)
¢ a fronte della quale circostanza ha altresi dato luogo allo stanziamento di un fondo per
eventuali penali in cui avrebbe potuto incorrere al persistere di questo originario
scostamento rispetto al Poi (arl, 35 di MTI4).

Le previsioni confermate indicano un recupero degli scostamenti precedenti, con la

produzione nei rispettivi comparti:

' Precomsuniivo al Buedger

[eveitimenti mnneiiali 1127025 e ] ileltn emrm
Beni per foriiifura sodqua
Al mgross _22.730.573 12261543 T 445010 4L, M
G LW P T £.506.404 5,069,000 1,737,404 34,3%
gleitrica 55,000 40000 | 5,000 37.8%
Servisi comue 301,071 1075217 «£4.145 =754
Altr bems 300, 000 400,000 -100.000 -25.0%
Totale lnvestineent
lmobilizzazion! materlall 30.883.048 11865, 780 9.017.248 41.2¢

Frecomvnntive al

lovestimmenil maleriali e delis ruim delin %e
alflmgrosso 21 TALNT) 144060 142 alTo 410 55.%%
SR s A b s .806. 404 3,081,707 3,774,697 24,80
eleira 38000 1.078 3.9 1688, 6%
BErvin eounu #91.071 34166 BTE 905 210_5%)
Alimi beni Tl (M0 -1, 080 20920 7. 5%
Totale lnvestbomend|
lmmobilizrazioni materiall 30.883.048 17089, 140 13.793.858 80,




¢

Acquedottistica primaria

Il wtale degli investimenti attesi nel comparto Acquedottistica primaria ¢ 22.7
min‘euro superiore rispetto al Budget di 7.4 minfeuro, corrispondente ad wuno
scostamento del 48,7%.

Precumaaiilie al Bardyget

L HEllS PEen I a .
B 18 i e b I | e ha ¢ belta

Acquedortisticn priniaria

; L 212 416,200 215602379
- Isvastimenti 13.730.573 15.281.563 010 :
i =13.103.230 =13.197.485 $4.255 0,7%
5043551 217.776.457 7.167.008 3.2%)

) Preconznniiva al L pmyviuniivo
Lentiedoificticra primiEris V)11 20T W13 ileles wEiba
215416200 214.675.369 740,840 0.3%|
F 22.730.573 13.460.162 9.270.411 63.9%
=13, 103 230

135,043,552

=12 715,322 -1E3.908 1.0
§.627.343

Il dato atteso rileva un incremento degli investimenti rispetto all’anno 2024 di 93
minfeuro pari al 68%%. Tale aumento é da ricondursi a manutenzioni straordinarie
effettuate a condotte, impianti e serbatoi unitamente all’ entrata in esercizio di nuove
opere idriche.

Beni dati in uso oneroso al gestore del SI1

Il wiale degli investimenti di preconsuntive 20235, nel comparto Beni dati in uso
oneroso al gestore del SI1 & atteso in 6.8 min/euro superiore risperto al Budget di 1,7
min/euro, corispondente ad uno scostamento del 34,3%.,

L dnti : Piecipmunniivi al il
cquednitistira primears 311 2008 1127074 tkelin eaira

101.961 958 110,285,198 -8.324. 240
40659000 1.737.404

=4.679.345 -126,663 1.5%
110.375.853 -6.713.499 6,1%]

Precomvumtive al [INTTSLE Tl LR

A 1272025 N0y
101,961 956

Lenuirilaiiieliics primieria della erro

103,604,166 -1.642 238
6,506,404 3,031,707 1.774.667 1
-5.106.008 -4.873.045 -232 063

L3662 554 1

Gli investimenti di preconsuntivo 2025 sono superiori al 2024 per 3.8 min/euro; tali
incrementi sono da ricondurre alle previsioni di sottoscrizione di accordi integrativi/nuovi
accordi di importi significativi a seguito dell’approvazione dei POI 2024-2029 negli
ambiti di Ravenna ¢ Rimini.




Anche a guesto comparto, si possono estendere le considerazioni gia fatte di commento
alle dinamiche riguardanti investimenti attesi rispetto al budget e rispetto al consuntivo
2024,

Beni per la produrione ¢ vendita energia elettrica

1l totale degli investimenti attesi nel comparto Beni per la produzione e vendita encrgia
elettrica & di 0.5 min/euro, definibile in linea con il budget e con i dati consuntivo 2024

EL tmaterial Frf.:_;lr:..i";:;: i) 1 Injlll:-ji:‘:lr' delia edio ilelin %%
[onenab, mok, iniEio A 23622133 1. 274536 =1.1.60]1 =, 6%
= Investansig 25,000 44,000 15000 7. %%
= Asmortament -189.660 -158.932 <728 aﬂ
Immob. mat. fine anoo 2.127.575 2.1 25904 LTl .14

EE matertall ll";;m;;:‘llg: - ‘l_:nlr';l::llll;' delin Furn
I, mat. inizio suse 1,363,334 1847368 183,133 1.8
= lunvestumenti 55,000 1078 31,9238 |65 &%)
- Aumariadent -1 89, 460 -188.208 =1 453 6%
Immob, mat. Ao anno 1,137,578 1.261.138 L34 b0 i [y

Attivitd Diverse

Il totale degli investimenti attesi nel comparto Attivitd diverse € di 0.3 min‘euro, in
diminuzione rispetto al Budget 2023 per 0.1 min‘eurc. Tali investimenti sono connessi ad
interventi di manutenzione straordinaria e migliorie dei beni strumentali all’attivith
turistico alberghiera. Il principale cespite di guesto comparto & costituito dall’ldromuseo
di Ridracoli. 11 valore atteso per |"anno 2025 si mantiene in linca con il consuntivo 2024.

Preeonsnnilvn al Amndgei

Arriviia diverse materiali 1272025 L2 0S delia s ilelia "s
Ienscdy. mat. mizo anne 4,357,845 4.231.935 1259710 308
+ Inveshment 300,000 400.000 = L0, (kD 18085
= Asmortaenty 257,937 =176, 508 b Gal "ﬁ.;._'t,
Insmal. mal. Ane anne 4,304,008 4. 355,337 44.571 1,00

Adtivita diverse materinli I.”;‘:?!";::: = 1:‘|L-r.r-.3ul;:lr.|:|‘:-:| et Fum
Tumob. niat. mizse apss 4.357.84% 4321174 35671 1R
+ Imvestiment 300,000 279,080 20930 T.58%
= Anuerinneent =257.037 243 405 -14.528 B0
Tmmob. mat, fine azno I 4399008 4.357.845 42,063 1@
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Servizi Comuni

Il totale degli investimenti attesi nel comparto Servizi Comuni ¢ di 1,0 min/euro, in lieve
diminuzione rispetto al Budget 2025 per 0,1 min/euro.

Tali investimenti sono relativi principalmente al completamento del rinnove del parco
aulovetture per una progressiva transizione ad autoveicoli ad alimemtazione
completamente cletirica; gli investimenti riguarderanno anche I'adeguamento delle
dotazioni informatiche hardware in ordine alla miglior garanzia dei previsti standard di
sicurezza.

Il risultato atteso al 31/12/2025 rileva un incremento di 0,7 minfeuro rispetto al
consuntivo 2024,

Peecoaiindiy e al

Servied Uommmi A0S llelin #iEo

11,235,195 11.682.41% =437, 218
221071 1.075.217 =84, 146

-694.316 24.991 -3.6%
073316 516.374 434

1272004

11.344.102 =508, 906

) 315,166 674,008 2)4.
328 624,072 4% 143 7.8
11.556.942 11,234,194 111.746

I mmubilizzzarioni finunziarie

L'importo complessivo delle immobilizzazioni finanziarie ammonta ad 11,3 min/euro
costituite:

= quanto a 0,1 min/euro per partecipazioni non destinate alla vendita detenute dalla
nella collegata Plurima spa ¢ Acqua Ingegneria srl.
La partecipazione in entrambi i casi & da ritenersi strumentale allo svolgimento
dell’attivitd principale atteso che Acqua Ingegneria, operante nella forma dell’In
House Providing si occupa di progettazione di beni del settore idrico e Plurima
spa garantisce la fruizione del servizio di vettoriamento della risorsa idrica per il
tramite della concessione detenuta;
quanto a 10,6 mln‘euwrv a fronte del credito vantato dalla nostra Societd per il
rimborso di un prestito a titolo fruttifero effettuato a favore di Plurima S.p.A..
Nell"esercizio 2025 continua il rimborso del prestito in quote annue costanti di
888.639 curo (il rimborso si concluderd nel 2037); dal 2013 il tasso riconosciuto
alla Societi dalla collegata sul prestito fruttifiero & fisso e pari all’1,5%. Vedasi
tabella in calee;

= quanto al rimanente importo di 0,6 min/euro a titolo di altd titoli, costititi per lo
piit da depositi cavzionali su utenze ¢ contratti.



Preconsumniive =l Huwlgrt
Prestito frufiilers v/Flurimas b B e [ e 3122028
10.663.67.0 10.663.67)

delin earo delin %u

Precommndive al Copvaniivo
Prectita frottifern v Phurima INrazs £} [ bl 0
Bi).A53.672 11.531311 585,630

delia eura dirlis %n

Partecipazioni che non costituiscono immobilizzazioni
Al 31712/2025 e al 31/12/2024 le pariecipazioni che non costituiscono immobilizzazioni
sono iscritte per un valore di iserizions paria 07,

Attivita finanziarie immobilizzate
Al netto dei depositi caurionali immobilizzati non risultano iscritte attivitd finanziarie
nell'attivo immobilizzato né a fine 2024 né a fine 2025,

Sirivita Mnanziarie ngl l.IFL'J.I|!.1I_t_|_i

Polizze 25,661,063 15.612.0M 45,969 2%
Disponibilita ligude 5.109.240 1475880 -2.766.646 =34, 1%
Totale attivita Ansnsiare 30.770.308 33,487,960 -2.717.657 B.1%

Precomuntive al L onsun v

Adrivirs fiaanziarie IS 1111024 delia wiro

i 1 51063 27 846 TEG -1, 582,733 k
Dispoadlsiata liguide 1.109.240 21 588042 -16.479.702 -T6.3%
Taotale & 3 30,770,303 49,235,718 18465435 7

L' ammontare atteso al 31/12/2025 delle Polizze in essere ammonita 4 25.7 min/euro in
linea con il Budget 2025.

1l imanente importo di 5,1 min/euro corrisponde alla liquidita di conto corrente.

Dal confronto con il budget si evidenzia un decremento di 2,7 min‘euro pari al 35%, da
ricondurre principalmente alla previsione di regolarizzare finanziariamenie entro il
31/12/2025 i i debiti aperti verso Hera per lavori in corso.

i stata altresi ipotizrato il pagamento integrale della parte finale dei lavori sulle condotie
Ausa di Rimini, con relativo stanziamento in bilancio quale incremento dei LIC, nella
logica della mighor prudenza.

La liquidita attesa al 2025, investita in Polizze assicurative si presenta in linea con il
Budget.

Dal confronto con i dati consunfivi 2024 emerge |"avvenulo decremento di circa 2
min/euro per intervenuta nuturale scadenza di una polizza stipulata con Assicurazioni
Generali: le dinamiche sulle disponibilita liguide sono coerenti & conseguenti rispetto a
quanto sopra richiamato.

S
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Ruaited ¢ Riscomti aitivi

L' imporio atleso ammonta a 12,6 min/euro, con evidenza di un previsto incremento di
0.9 min‘euro rispetto al budget, corrispondente al 7.8%.

Ratel e Rlscontl Attiv |r..-:.-:;.:: ;II:I.I.T;. | '-|.u:-dl'zl:..l-.: delia euro
Deefindtivi 10.548.373 10548372 ]
Alrri rared & risconsi ansual
¢ Phriennali 1619527 TI_583 12 544
TS SN Sy 12.567.002) 11654988  011.044 7.8%|

R I Preconsuntive al LR ERTVIT AR s
Alllviia Muanziarie il L
3112628 31202 e b

Conguagh Tarffari

Denithd L0948 375 10,548 175 0

A rated & rigcent annual

e Plariennali 1.419.517 73982 1.545 545

Totale attivits Snsuxisrie 12.567.002] 11022357 1.545.545 14.0%)

La componente pid significativa di questa voce ¢ rappresentata dai “conguagli per
tariffa all*ingrosso™ che al 31/12/24 risultavano iscritti a bilancio per 11 min‘euro.

La manovra tariffaria 2024-2029 predisposta da ATERSIR ed accetiata dalla societh
non preveds aleun recupero finanziario di detti conguagli nel biennio 2024-2025 ¢ ne
posticipa gli effetti nel periodo 2026-2029 nei seguenti termini:

latals

3.000.000 3.300.000 1097008 10ME3TE

H.llr'. ¢ rmoofl aitivi

Gli “Altri ratei e risconti annuali ¢ Pluriennali” risultano incrementati rispetto al Budget
2025 per euro 0.9 min di euro. Tale incremento & dovuto principalmente ai conguagli
tariffari Provvisori 2025 rideterminati secondo le previsioni di periodo,

FASSIVO E PATRIMONIO NETTO

Matrimonia netio

Il Patrimonio Netto al 31/12/2024 era pari 408,2 min/euro; a seguito delln delibera
assembleare di destinazione dell utile di esercizio 2024 saranno distribuiti dividendi entro
agosto 2025 di 9 ewro per azione per complessivi 6,5 min‘euro, difformemente da quanto
previsio in sede di redazione del Budget, in base al quale il dividendo unitario per azione
ammontave a 6 euro.

Il Patimonio Netto atteso al 31/12/2025 & di 408.1 min‘euro in diminurione rispetto al
Budget di 0.8 min‘evro pari allo 0,2%: in linea con il consuntive 2024,

et
Ly



Freconsamiive al Badped

Prdrimasnio setin 2041277025 12 :E]'.." ilelis Furs delis %a
Chapirale 375.421.521 AT 411510 0 0L.0%
Riserva sovrapprezto azioni 608,738 808,738 0 0,0%
Riserva legals E.047.840 B.580. 755 £5.064 i, 7%
Altre nacrve 16,853,429 17.845.214 =109 TES o
Lhile 1@[#% 6.435.233 G.163.408 274825 4.4%
Totale Pairimonle Netio 408,060,761 408.811.636 150575 =0, 1%3]

Patrimunis Netio FYRPORPRRIND S S-Sbi delia ruaro delia u

- £} B e R L) B e L

Capotale 178 411 54 E Tk W W | ] (L.0% s
Biera apvrapprerss arioe A0E TIE HOE_TIE ] .0%
Rissrva legals £.647.840 £.281.033 105618 4.8%
Altre fiserve 16,853 429 15075212 S&0, M7 Are
Litile {perdita) d'esercizio 6.438 233 7.015.359 -1 450.126 -18, 7%
Totale Patrlmonlo Netio 408 060, TEL 408,164, THD <1401 i
Debilil s erso banche

L originaria ipotesi di contrarre un mutuo chirografario di 11,0 miln‘eure recepita nel
Budget 20235, & stata superata mediante deliberazione unanime da parte dei Soci, assunta
in data 29/01/2025.
Alla data del 31/12/2025 ¢ altresi atteso il pagamento dell’ultima rata dell’originario
prestito ventennale.

Preconsumiiy o al T|I|:|=l'll
Dl verso hancle JMAdnis IS
11,000, 000

delin ewra

Precomsuniivo al Consuntivo
Deebiitd vervn banche 0B iy d e AL 122034
1.178.471 =1.17647]

elin #nrao dilla ®u

Hisconil passivi

Al 31/12/24 i risconti passivi ammoniavano a 2,8 min‘euro e a fine 2025 sono previsti
pari a 1.7 min‘euro composti come segue:

- conguagli wriffard provvisor relativi al 2023 per 1,0 mln/euro.

- corrispettivi per 0.7 min‘euro per i “diritti reali di uso esclusivo su fibre ottiche™
concessi dalla Societa.
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ANALISI DELLA COMPOSIZIONE E DELLE MOVIMENTAZIONI

DELLE VOCI DI CONTO ECONOMICO DI PRECONSUNTIVO 2025

A. VALORE DELLA PRODUZIONE

Valoee ibella Peondurlome

PI TR

3 e tpd i

68.435.13%)

Hundge1

TR

68215092

ilelia yura

delia "w

Precomuntivn
12 INaE

L omsmnryvo

IR R R

delia Farn

delia "=

Vilaiw dlwlln Prodoxions

58435135 &5.198.583)-

Il preconsuntiva 2025 evidenzia un Valore della Produzione di 684 minfeuro, in linea
con le previsioni di Budget 2025,

Dal confronto del Pre-consuntivo rispetto ai dati al 31/12/2024, emerge una diminuzione
attesa di circa 0.8 min/euro (pari all'1,1%). A motive dello scostamento si richiama che
il valore della produzione riferita al 2024 comprendeva componenti positivi “straordinari”
legati all'incasso di penali contrattuali e sopravvenienze da conguagli tariffari.

[ seguito si riportano le varie voei che compongono il Valore della produzione

A.l  Ricavi delle vendite e delle prestazioni

Ricavi delle sendiis & dell (AL L LR PSS pll-]: I.;J: I.il-::ll: - .lh_;l:lf :‘-lt"-" afelia ewru delin By
Ricavi & vendta acqua 54539380  34.330.8%0 204513  0.4%
Vendita energa 1250800 1260832 -3 0.0%
Albiri ricavi delle vend. ¢ delle prestagon 108,000 108 668 -668  0.0%
Sopravy. attive - SOpravy. passive -2 0 2 0.0%
Tot, Ricavi 55.908.100 55700380 107810 &4%

Preconsimtii'e Consnmnihag

Ricavi delle vendite & delle predtarioni dells #tiro delin™ s

LY ) Bt el

V23034

Ricavi di vesdta scqua 54539300 53.848.971 B4l Jo%
Vendita ensrga 1260800  1.204.783 $6.015 0.1%
Alri rlea dells vend. & dells prestason 168,000 182152 5848 0.0%
Sopravy. amive - sopravy, passive ] 045 47 0.0%
Toil. e duelle S5.908. 190 54.931.803 ST LTS

[l preconsuntive 2025 quantifica il valore della voce Al) in 559 minfeuro,
sostanzialmente in linea con le previsioni di Budget 2025,

Dal confronto del Pre-consuntivo rispetto ai dati al 31/12/2024, emerge un aumento atteso
di cirea 0,9 min/euro (pari all'1,7%%).

P




| “ricavi di vendita acqua”™ di preconsuntivo 2025 pari a 54,5 min‘euro sono sviluppati
coerentemente alle tarifte definite da ATERSIR in sede di manovra tariffaria 2024-2029,
in specifico per il 20235 [Nincremento tariffario rispetio all’anno precedente & del 7.4%,
ovvero il valore massimo consentito dal posizionamento della societa nella matrice dello
schema regolatono,

Si esserva che, nonostante il posticipo dei recuper tariffan relativi ai conguagli 2022-
2023 oltre il 2025, tale incremento non era sufficiente a contenere tutte le componenti
tariTarie eligibili e che per il rispetto di tale limite ATERSIR, anche tenuio conto della
natura della societs e del relative affidamento in hewse, ha predisposto ulieriori
decurtarioni tariffarie oltre a quelle gid assentite dalla societd -date da minori oner
finanziari per la nnuncia al time lag pari all’1% e da minori oneri fiscali per I'8$0% del
tasso previsto da ARERA a tale copertura di oneri- ovvero & stato completamente azzerata
la copertura dell’onere fiscale e oltre alla rinuncia del time lag sono stati ultenormente
ridotti gli oneri finanziar riconosciuti

i seguito la valonzzazione delle rnunce “ordinarie™ e delle ulterior decurtazioni
previste da ATERSIR ed accettate dalla societd per I"annualitd 2023:

Detrazionl Capex 025
§0% onere fiscale 3.450.961

time lag [ 1%%) onete finanziario 1.146.360

10% onere fiscale 0
Totale vinunce Capex 4.597.321

La tabella che segue da infine evidenza del totale delle rinunce a valere sull”intero periodo
2024-2029, per effeno delle quali le wriffe dell’ scqua all ingrosso sarnno pid basse per
oitre 3| minfeuro (oltre a 12,5 minfeuro di mancata applicazione del FONI quale
anticipazione fnanziaria sugli investimenti. che sul 2025 ammonterebbe ad euro
2.195.051).

DETRAZITONT CAPER anrd 20 AN T | b F Lol ] TOTALE |
LT e [ LANBETR pasossi | BSeesie | nemmssi | aeesan | asonses |
| 100% TIME LAG faen 2l § mala " |
rpplieibey el el il i 1.LaZ AE0 1148380 1301808 1388 | Lz L7 190
NOHGIMCE “ONDINMLATE" AETE. XD #8597 7311 4.EEEDLE EOIB.4TH 4. 95F 230 5059, 288
)
| i CIVERE FISCALE |srurca
| araordnanaj L
1
1 1 |
[E= soda CNEAE FINANTTENTD
! IHPJ‘"’:\:“Qr.!Hn“"-| 111481 |
HIFUNCE "STEAOERFMARLE" I F38.133 I
TOTALE RENLNCE CAFEX 6FHLARF | ASERAI] | ABRSS[d | SOMEAFY | 488909 | §.O0SLISE sas618
B S i ; i e i
COP NENTE FOME 2A87.a8F | EA9S.051 | LPOASAE | L1BSATE | 1437047 | L7ARILIE M|

51 evidenzia che al netto delle suddette rinunce il VRG2025 determinato da ATERSIR
ammonta ad eurn 52, 7720681
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I quantitativi di vendita di acqua, in basc ai dati di pre-consuntivo 2025 sono previsti di
10,0 min'me, in linea con | quantitativi a consuntivo 2024 (pari ad 110 min/me). Di
seguito si riporta la previsione di fornitura per 1"approvvigionamento idrico previsto sul
2025,

Po

Enli Tatale Fomiturs da Ridracali [Slandiana Altre Fanti

Bassetia)
(me) {mc) (mc ) (me] |
Forl - Casena 36 329 850 26 To8 431 570, 8983 417
Rrveni 34 832 084 15 &ag ﬂni 450 :m| 18 713 584
Ravenna 33520 440 14.085808]  19.254.563 200.000)
Totale Usi Civill ATERSIR 104,882,360 u.m.:n! 20,274,563 27.878.998)
1] |
Pesaro - Urbing (Gabicce) 737 507 521 154 o 216,312
Repubblica & San Narna 831 571 a3t E74 o] o
Alri Usi Civil a7g 870 o a
Totale Alri Usi Shill 1,670,048 1.483.728 ol 216,313
Rawenna - Plurimi 3739203 a 1.739 203 0
Totale Generala 110,091,601 67.984.524) 24.013.788 28083311
Compasamians FParcemiuale 100% By Ty 28%

Il primo trimestre 2025 & stato caratterizzato da precipitazioni che hanno portato a inizio
marzo il livello della Diga alla massima capaeiti di invaso e quindi alla tracimazione.
L'andamento idrologico positivo nella prima parte del 2025 ha portato upa
massimizzazione dell'utilizzo della risorsa di Ridracoli ed una contrazione dell' utilizzo
di nisorsa da falda e da Po. Ad oggi si pud ritenere ragionevole stimare un prelievo da
Ridracoli per I"anno 20235 stimata in circa 57 min/me, superiore di 5.00 min/me rispetto
alla previsione di budget. Vista la carenza idrica che sta diventando un elemento
caratterizzante le ultime stagioni estive nmane strategico preservare la risorsa Ridracoli
adottando un atteggiamento prudenziale sull wilizzo di questa risorsa.

Ricavi di vendita cnergia
I ricavi netti di vendita energia di preconsuntivo 2025 pari 2 1,3 ml/euro, sono allineati al
budget 2025 ¢ presentano un incremento atteso (0, 1%6) rispetio ai dati di consuntivo 2024,

A4 Incrementi di immobilizzazioni per lavori interni

Proc et s
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Iac remenio msmaoblbirzarioni pet lavoir
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Tale voce & stata prevista pan a euro 550000 pari al budget e m].‘-pri:stntlu la
capitalizzazione dei costi del personale interno sostenuti per la realizzazione delle
immobilizzazioni aziendali iscritte nell*attivo patrimoniale.
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530,000, s
L mporto di euro 550,000 presenta una diminuzione attesa del 28,5% rispetto ai dati di
consuntivo 2024,

A5 Altri ricavi e proventi

Tale aggregato pari a circa 12 minfeuro € costituito dalle voci “ricavi e proventi diversi”
¢ “contributi in conto esercizio”.

Preconsumiiv

LY B Bl ]

Buodle et

AT delia ®i

delta fura
Altrl riecavi & =1} ovanll

Precoosumtive  Consustivo
AV1202E ATAA034
11976 5450 13447 493|-

delia suro delis Y

Adtrd ricavi e pruventl

1.470.750

L aggregato presenta dati in linea con il Budget 2023, rappresentando invece una
flessione rispetto ai dati di consuntive 2024,

Il principale valore ¢ rappresentato da “ricavi e proventi diversi”, valore per il quale —a
scguire- si fornisce opportuno dettaglio, evidenziandosi che I'importo principale (10,4
min‘euro) € da ricondurre ai canoni spettanti a RASDF a fronte di beni concessi in uso

oneroso al Gestore del SI1I{HERA),

Bicavi e provewti divers)

Precopsuautiyvo

Bodyen

A0S

delia earo

drlm *n

Energia - Fimicello 350000 145000 1000 14%
Ricai e prov, telafoeds talecom 90,002 £60, 000 | ses.
Caneni beni de] 511 in uso omeross 10,395 506 10395 504 0| 00%
Premi ARERA per Qualitd Tecnica 2020-2021 o a of 0.0%
Phas, risarcim. soprav, 0 0 of 0.0%

Ricani & provent van 30546 23000 T546| 32 8%
Tok. Ricavi e provent] diversi 11.066.124| 11.653.576 11548 &1%

Proconsuntive Copsuntive

Ricavi e proveati diversi I T ——— deltn eurs e s P
Energia - Fumicelo 350.000 434 284 BS54 -0, 7%
Ricavi e prov. ielefonia-telecom BS0.002 548,524 -55523| -0, 5%
Canoni beni del ST1 in w0 oneross 10.395.578)  10.430.494 -34918| -0.3%
Prems ARERA per Quabti Tecmca 2020-2021 0 1,456 -21456) 0.0%
FPlus. rigarcim. soprav. i 172076 4720%8] -1 4%
Ricavi & provent var 30 346 633 567 565.021) -5, 2%
Tot, Ricavl & provent] diversl 11.666.124] 12 633,701 -1017.577] -B.8%

an
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L importo atteso al 2025, si dimostra in linea con il Budget 2025, mentre dal confronto
con i dati a consuntivo 2024 emerge una diminuzione attesa di 1,0 min/euro pari all’§%.

Lo scostamento evidenziato & da ricondurre ad eventi una fanmtum verificatisi nel 2024
quali |"incasso a titolo di penale contrattuale (680 mina euro circa) per la sostituzione di
membrane di ultra-filtrazione presso 'impianto di potabilizzazione Standiana (Ra),
unitamente ad altre plusvalenze per circa 200 mlna.

A seguire la suddivisione tra le principali tipologie di “contributi in c/esercizio™:

Contributl s c/esercizo ieramenaai St vl delin surn tella s
AL 2G2S 11/123°2038 '
Contribusti governathvi x conten. tariffe 148,821 144,821 o)  &6%
Cortributi art boms 130.000]  130.000} o] 0%
Aleri contributi 34,000 34.315 =315] -0.9%s
Tot. Contributl I o'esercizo 10,821 J1L.134) =315] -0 1% Jd

Precomyuntive Comsumtive

Contributi o ¢'esercirio = della sidie
' r L8 B e L 8 o]

Contributi gevemativi x comten. tasiffs 146 821 556137 405.316  -53.6%

Contribut an bemus 130,000 135.200 5200 -b7%|
Ahn contribum 34.000 72 857 -38.657 -5,1%]
Tat. Contribuil in ciesercizio 310.821 703994 -453.173  -59,3%)

L'importo. in linea con il Budget 2025, dimostra rispetto al consuntive 2024, una
contrazione pari ad euro 0.5 min‘euro, da ricondurre al raggiunto termine del piana
trentennale a valere sui Contributi Governativi (decreto n, TC/327 del 14/09/1994) erogati
dal Ministero Ambiente e Tutela de] territorio,

B. COSTI DELLA PRODUZIONE

Preceeinniive al . 31152044 =
| T IRTS LB et 1015, = -

48 05 i 194 58

Costl dely 50,153 487 -3, 547 910 58 941 131

8.251,0648] -7 T T 10267 791 %

Sui dati di preconsuntivo 2025, par ad euro 60.2 mln‘euro, "incidenza dei Costi sul
Valore della Produzione ¢ dell*87,9%, contro le previsioni di budget dell’87.3% ed i
dati di consuntivo del 85.2%.

A segmire si riporta la suddivisione tra le varie voci che li compongono con evidenza dei
principali scostamenti attesi,

Precontuntive a Bapdpie
flelnn #nro

Cosh delia Predurinee AT HERS A0S

60.153.487 15347810
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Costi dells Produsione

1212 656

Come anticipato i costi della produzione di preconsuntive 2025 ammontano o 60,2
min‘euro con un incremento atteso di 0,6 min di euro rispeito al Budpet ed un incremento
di 1.2 min/euro rispetto all’anno precedente, corrispondente al 2,1%.

B.6  Costi d'acquisio delle materie prime, snssidiarie, di consumo ¢ merei

| costi di preconsuntive 2025 attribuibili a guesta voce ammontane a 4,8 min/euro
inferiori rispetio al Budget di 0.05 min‘euro, per cui definibili in sostanziale continuit.

i oalki acg. mal prime o di Preconsuniive al Bualg deltats
COESEn 1132024 F
Reagent ¢ carbord artivi 3474 400 3574400 =10, 004) =%,
Maeriai & coms. e ripanaz |
EnpEnt 1.162.002 1009000 133.002; 15%
mckamenti da lavero 14.251 104,000} -39.7490 -50%s
Alre mat prene e dl consims 1593024 200700 676 =¥z
Tatnle -I'!H.ﬂ'-"ur 4. 888. 100 -44 413 -ﬂ&
Costi acg. mai prinne e di Preconsmmiive al SRR T
TR IIE 31122025 b
Reagenti & carbomi afthd 1 474400 2878 517 T97.BRD =4t
Maerai & com © rpanz
imiplare] 1.062.002 820,253 341,739 425
mdmet ds levora 14251 212 143 «7. 894 =3t
Alre prime e & consama 183,024 108,113 H3.911 T
Totake 4 543,677 3.625.038 L.215.430 33, 5%

| costi di preconsuntive 2023, rispetto ai costi al 21/12/2024 dimostrano un incremento
atteso di 1,2 min/euro ovvero pari al 33,5% del costo dell’aggregato al 31/12/2024, da
ricondurre all’aumento atteso dei costi di Reagenti e carboni attivi, dei Materiali di
consumo e riparaz. impianti nonché del costo di altre materie prime ¢ di consumo.

B.7  Costi per servizi

L aggregato comprende principalmente costi relativi 2 manutenzioni ordinarie. utenze,
assicurazioni, compensi per cariche sociali, consulenze ¢ servizi varl e presenia un
importo totale atteso 2025 di 21,4 min/eurn.

Tale importo evidenzia un ineremento atteso rspetto al Budget di 0,4 min‘euro, pan
all'1,9%, ed un decremento di 1,3 minfewro, pari al 5,6% sc rapporiato ai dati di
consuntivo 2024, come ritraibile dalle abelle rispetivamente di confronto tra i dat di
preconsuntivo 2025 ¢ Budget 2025, ¢ di confronto tra 1 dati di preconsuntive 2023 e
consuntivo 2024,
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Costl per semvizi

Precenamilve al
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delia frw

Servizi di ~Vigon, idhca J448.922] 3 445,922
i, ovdivaris 4.073.800)  4.973.800

Couti EE 1.001.761]  6.871.353 130,408
Utenze varie: gas, nequa, elefom 152950  137.000 15,950
Pulime uffics 178.000) 179,000 1,000
Analisi scqua ¢ fanghi 248.000 147,000 1.0
Cousi di enmpionaments £0.000 77.000 3,000
Spese tratinmento finghi « lavaggio serb. vmache LO41.676] 031500 110,176 1%
Accantonmnente per oweri 0| [ - o

icrmzion: diverse 768.000) 705000 - 0%
Spese & raper. “case dell'noqua” 1397 g 1.567 0%
Spese & mppresentanza vane 637110 624 500 11610 1%
Inferventi i salvagunrdis ambien. - vigilanza
VRS o 5. T00 -IH%
Preitaz, tecniche ammve, spese begali & pervizi
Vi 1.103.418 15.612 1%
Servis nesres, prest. da umivers. 72,000 60000 5004
Compensi per CDA 124.200 100 15.100 14%
Lompemsi Colego Sindacale __62.500 30.200 32,300 107%
Lompensi Revisione logale 14,873 46,000}~ 41.127
Lampensi Organivmo di Vigil 30.200 30.200 = -%
Eimborsi spese Cda ¢ Collegio 13,667 12,000 667 "
Gestione mensa pervonale dipendents 235.000] 135,000 a -
Riuberso spese dipendsan 40.500 35,000 5,500 lg
Costi per formazime 199.700] 124.700 35,000 28%
Omeri baucasi divers: fidejus. vane 12.863 71.500) 16.637 - 26%|

A% - « B 1.546 d 1.346 0%

Cosii da rifaimusre 60,899  64%.000]- §64.101 £7%
- teupers costi -B0.809| 645000 564101 E78
= rbarsi van 120,940  -131.500] 10.560 B
Tot. Costi per servizl 21.355.644  20.961.08] 394,563 1.9%)
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delin etiru delia %a
XL ioIs LIl E
Servisi di approvvigion. drice 34450220  3.003.349 182,47} 31.6%
Spese per smsut. ondissaria 4973.600] _ 5.154.670 350870  -T.1%
Conli EE 7.001.761 [ 7.001.761
Utenze varie: gas. scqua, telefoni . 132 950  7.476.668 -7.323.718
Pulizie uffics ' 178,000 129,088 46048
Anplisi aagua & ] | 246000 142,754 103,246
Costi & sampionmmsito I 80,000 141,673 -161.673
SRNC Tanchn Seagti s ITRaEo bt e LO4LETS|  104.279 037.397
Acynoiominenic per onan [ 101,351 191351
Assicuragioni diverss TeS.000]  3.059.060 -1 164,069
Spers & mappr, "ense dell'segua” 1.597 474,965 440,385
Bpess di mppresentunzs vang &iT.A10 1] 371168
Impervenn i eshvagnnedis mnbwen. - viplanza
HIVLAD & 300 H63. 650 =554 359 A 6%
Presmz. teeniche anun.ve, spede legall & wervin r
var L103.418) i} 3103418
Gervizi riceren, pres. da univers, 0000 3638 q0.364) 23288
Compensl per CDA 1242007 1.031 606 006 408)  -87.9%
Compensi Collegio Smdacale 2 400 23,400 39,100 167.1%
Compensi Revisions legnle 148730 L1127 S6.401]  -86.6%)
Cesnpensi Organiane di Vil 30,200 48,034 ATAM]  -37.1%
Rimbors spese Ceo & Callegio 13.667 14.804 -1.137 1. %
18 menss persauale dipendenn 235,000 30,160 2048400 47929
40,504 4.252 6238 §30.3%
A8 700 237,343 <TT.653 =33 T
§3.843 18.521 LT bl 170,8%
1.546 45,158 43612 i 6%,
$0.899 31,771 49.128]  154.6%
-50.495  -805.0348 25037 -B4.0%
=1 20,240 0 =1 20,540
Tot, Costl per servie] TSl TRGILGNE|  1issou 5

[ costi attesi 2025 per Servizi di approvvigionamento idrico sono pari a 34 min/euro
in linea con il Budget e con il consuntivo 2024,

| costi atiesi nel preconsuntive 2025 per Servizi di manutenzione sono pari a 5,0
min/euro ¢ in linea rispetio al budget ed in decremento di 0,4 min/eure rispetto al 2024,

| costi attesi nel preconsuntive 2025 a titolo di “costi di energia elettrica™ sono pari a

74 min/ euro e superion rispetto al budget per 0,1 min‘euro, corrispondente ad un
incremento atteso del 1,9%.

12389568 34218681 1539110 33085746 796177
Eura T 0017616 6E71353€ 130408 TATEEEEE 474507
Bura/kwh 8,217 ¢ 6201¢  00181€ 0,226 € 0

[ costi attesi nel preconsuntive 2023 per Smaltimente fanghi sono pari a 1,0 min/euro
ed con un incremento rispefto al Budget di 0,1 minfeuro,
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I costi attesi nel preconsuntivo 2023 per il Consiglio di amministrazione ¢ del Collegio
Sindacale sono allineati al Budget e sono conformi alle disposizioni di legge e agli
indirizzi impartiti dai soci.

[n data 090772023, I"Assemblea dei Soci ha nominato il nuove Consiglio di
Amministrazione, confermando i compensi precedentemente attributi. Nella stessa seduta
I’ Assemblea ha preso atto delle dimissioni di un componente (per motivi personali) ¢ ha
provvedulo a sostituirlo,

I costi attesi nel preconsuntivo 2025 per Prestazioni tecniche amministrative sono pari
a 2,1 min/eure in sostanziale conferma del Budget 2025.

[ costi attesi nel preconsuntivo 2025 per Spese di Rappresentanza sono pari a 0,6
min/euro in sostanziale conferma del Budget 2025,
B.8  Costi per godimento di beni di terzi

Nel preconsuntivo 2025 ammontanc a 1.5 min‘euro, senza variazioni rilevanti né dspetto
al Budget né al 2024,

= il Wi e i is ol Dl ol Dpape

L avi e dedla #rn

1413574

LATE M7

Fis gasand 30.Ti4| F1.500 10,784 143
Naleggi ¢ varie £3 373 §3 104 3580 47,54
Sepavy pasive _yepriny amwe o] Bl 0 e
Jaot Costl godim bewi di terr L22%210 1.555.947 51737 -1,14%]

Comth per guillmenia il baid Al ler

L v |
Lo 1 AR

(8 TERTE LIy

il pasaid 20,714 =Lk 31y dod. 1%
Helspgi ¢ variz 5833 N -J370 g
Sogravv pasaive - supravy. attive 4l E] I27%
Tot. Couti godim, beul di ter L323.210 1.524.613 <1488 100.0%

La voce pill rilevante & data dal canone riconosciuto a Plurimn S.p.A. per la messa a
disposizione delle opere che la stessa ha in utilizzo per gli usi plurimi della risorsa idrica
proveniente da Po (per ulteriori informazioni di rinvia a quanto illustrato al paragrafo
“immobilizzarioni finanziarie: partecipazioni” della presente relazione).

B.9  Costi per il personale

Nel preconsuntivo 2025 ammontano a 10,2 min/euro, con un incremento atteso di 0,2
min/curo rispetio al Budget 2025, aumenio atteso corrispondente all”1,9%.

Dial confronto rispetto ai dati di consuntivo 2024 |"incremento atteso {pari 2 0,6 min/euro)
sale al 5,8%.

Precomumriive al
B RpkEAn, kL FLAZITINES

I 1 f#l prraanals ilnlla®s

IFR 10,087 025
Abri cost del peraosale #9000 #5.000| [ 0.0%
Tot. Cosbl del personsls L, 1 8. 00 10.008.000) 155 030 1,5
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C oatd el persnmals ¥, delim e drlis s
L1232 Alizralid ]

Retibasion, TFR 10 097 033 g 541 518 334124 EN
Ahr cony del persenale 9 000 g1 41 LT fits
Tol Cantl did persanals 1, 1B DA 0538 734 18p 30 G

La gestione del personale e 1 relativi costi di preconsuntive 2025 seno conformi alle
disposizioni normative in capo alle societd pubbliche che svolgono servizi di inleresse
generale.

LYincremento di 0.2 miln‘euro é da attribuire al costo emergente dall’applicazione del
rinnovo contrattuale del settore Gas-Acqgua applicabile ai lavoratori non dirigenti, accordo
siglato I"0B/05/2025, mentre lo scostamento rispetto al costo 2024 di 0.6 min‘euro € da
attribuire oltre a quanto sopra detto. principalmente all’'ultima tranche del rinnovo
contrattuale del 30/09/2022, percorsi di carriera attivati nel 2024 e decorrenti
dall’01/01/2025 & per gli etfetti delladozione del regolamento in recepimento dell’art. 45
Dlgs.36 del 2023.

B.1 Ammortamenti ¢ svalutazioni

Gli ammortamenti delle immobilizzazioni immateriali e materiali di preconsuntive 20235
ammontano a 19,5 min/euro, sono in linea con il Budget ¢ superior al consuntivo 2024
di 0,7 min‘euro, pari al 4%.

Tale voce rappresenta {1 28,5% del totale del Valore della Produzione.

Preeopvuuiive sl  Budger
11112025 J1IA20TS

15.473.149  10.477.062 - 4.833

. FlLE ElrG
Tol. giartant, maler, € dnimeier. sy ll 1iTar.

0,02%

Precapsuaiive 1l Comvemlive
et - delin rmew elln e

Tof. sprmaoriam. mnier. ¢ inpmaier. syobuinz. FL/YIRES J1123034

19.473.145 18514419 656.730

D seguito si fornisce il dettaglio degli ammortamenti delle immobilizzazioni materiali
distinti per comparto, con dati di confronto rispetto al Budget e rispento ai dati di
consuntivo 2024,

Ammortamest] immahilazasioni ool ecieh Ph_: :I;I:"::J_' - ‘]u::i"g:éq bt i lia *a
“em ngrans’ 12.103.230 BRISIABS  BdES 0,45,
Ammoctans, Tbend i 1es eaer, al geaers ded o 4 L G0 &80 a8 128 gk 0.
Ammaram, Tem per sneia elemca’ L3 540 L 0.7,
Arsmortan, “her SErVEn comisd” 39,31 a.317 =24 o8t -} 1%
Ammortass, “ahi bent 57917 2888 -Isesl 1%
Tot, Ammorfan. immeh. materdall LMM 160 19 NG 578 -G 51 =0 I%
Lmminesiampenl] immnbed®fgsrisal maleriali Procousuniive 1] Censintive
L2300 211372024
Ammeriam, “beni acqua allngross” 13 100,230 ILTISMY 353806 2i%
Asvenerism “benl inwo mer. al pestere dsl 5 3104, M1 4571 p4S5 =42 0ed i
Amenertam. “bend elenzics” 1 E5,B40 188 304 I 452 802
1 A5 318 614072 #5133 2%
Ammmaortam, "k bend” 1579657 143 404 32k [
Tob. Ammartam. lmmob. msberal 19.31d.160 18.645.056 oz el 4.8%
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Si evidenzia che le aliquote di ammortamento dei comparti “beni acqua all'ingrosso™ e
“beni in uso al gestore del 5117 sono coerenti con la determinazione delle vite utili definite
da ARERA,

B.14 Owmeri diversi di gestione

Tale voce ha natura residuale in quanto accoglie ogni componente negativo di reddito che
non risulti iscrivibile alle voci precedenti e che non abbia natura finanziaria, straordinaria
o, limitatamente alle imposte sul reddito, fiscale,

L'aggregato ammonta nel preconsuntive 2023 a 2,8 minfeuro, e fa registrare un
incremento di 0,2 min/euro, corrispondente ad un aumento dell’8% rispetto al Budget.

Frerivnnmniir

kit el i geaklume 1] 13 oS

£80.619 278,407
1.608 0 FX37]

470.796 M350 i9r448 2%

154,210 208.500] 54200 26 0%

19£.017 1000  JtodT T4, 7%

e 160000 | 80,000 g &0
ZErogaziza ieraly 1,668 To000] 53 ads e
Erogazioal Berli et soorsa 200000 202 300 ] 4,04
Aseunronussento michi ¢ mex a $0.000]  -Sop0e 100, %
Altyi orien 712 33,700 FIXTH £4.8%
Mgy shigre panisceink G055 S11.143 #2954 18.1%
Tot. di 2804, 647 1.594.500 107847 B¢
Coniribati o Enf Mouss £B0.619 [TIRE 16583 X %
Sopmv. pawie'aite LG8 B6.154 ] 07 %
O ey dhricti, imposse & tame dvers 470 708 267880  toacds 1584
Baaosiative ¢ 15462 187088  _arasvi N

EMEL per minor prodhe. eerpin 5. 50fis 194017 260128  atod <200
Erogarioss iberali st o 180000 208.000]  -J8000 i3 4%
Eropnricesi bberali 15.68% 138.600] 138 835 58, 3%
Eroparcns thermli e ricosa 300 00 'l! 206,000
Al ahen S8 711 50,78 48,007 i i
Minuwvalenre pasuesiali 013, 395 | [T T T 45 04
Tot. di LA04.647 T 188A.T68 130.88) 9%

Dal confronto del dato atteso sul 2025, rispetio al dato consuntivo 2024, emerge un
aumento di 0,2 min/euro pari all'§,5%.

L'incremento della voce “Oneri per diritti ed imposte ¢ tasse diverse”, evidenzia sia
rispetto al Budget 2025 che rispetto al consuntivo 2024 un incrementn di 0.2 min/euro,
dovuto all"incremento sull*imposta IML in occasione di alcuni riclassamenti catastali di
aleuni immohili in origine inseriti nella categoria E(esenti), con passaggio d'ufficio degli
stessi nella categoria . Gli accertamenti notificati alla nostra societd sono stati oggetto
di tempestiva impugnarione innanzi alle competenti commissioni tributarie. La societa
ha pertanto consentito alla maggior richiesta tributaria riservandosi il diritto alla
ripetizione della maggior somma in caso di giudizio favorevole. Cause tuttora pendenti.,
Al fini tariffari I'IMU & considerato un onere locale (Co res) riconosciuto mediante il
meccanismo di conguaglio.
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Le “erogazioni liberali” di preconsuntivo 2023 sono pari a circa 0,4 min/euro. valore
che si attesta circa in linea sia con il Budget 2025 che con il consuntive 2024,

I minori costi di preconsuntivo 2025 rispetto al Budget relativamente agli addebiti da
ENEL per "minor produrions di energia™ presso la centrale di Isola sono dovuti alla
modifica dei termini di quantificazione di tali onen.

(A-B) MARGINE OPERATIVO

L’aggregato A - B (Valore della produzione meno Costi operativi) atteso sul 2023 si
attesta intorno a 8,3 min/euro con un incidenza sul Valore della Produzione di circa il
12%: il valore si presenta in flessione rispetio al Budget per di 04 min‘euro,
earmispondente a circa il 4%,

Frevnmriim o Hmilget =
ilelim Purm ilelin %

Ylarghtin njeratlve (1 ([N NS 122005

L EBIT { Earnings Before Inneress and Taver ) risulia altresi in ealo rispetto al consuntiva 2024
per circa 2.0 min‘euro pari a 19,26%.

A tale riguardo corre "obbligo richiamare che i risultati registratisi o consuntivo 2024
sono riconducibili ad una serie di eventi di matura siraordinaria ra cui si ricorda
I'incremento del valore della produzione per effetto dei conguagli tariffan,

rerenganie O omvnnkive
Precsavaniy nnkry AFlEE FUTs

Slargine sperativo (EBITY ML TS L2204
10.257.723]-

C. PROVENTI E ONERI FINANZIARI

C.16 Altri proventi finanziari

| proventi finanziari evidenziati nel preconsuntivo 2025 di 0,7 mln/euro sono costituits
per 0,3 mlfeuro daghi interessi su litoli ¢ sui contratti di capitalizzazione di tipo
assicurativo e per 0,4 mlieuro dapli interessi sul finanziamento fruttifero concesso alla
societd collegata Plurima SpA ¢ interess sui depositi in /e,

Sono in crescita del 25% rispetto ai dati di budget 20235,

3H



g

Hodnaetna epn

= Preca v Badgri
Proventi imanzian SR . dolta riare dehta %

JESLITRNaE A3 02E

Interessl su ali thol saliand

conrat assicurativi 291,190

Tot. iuteressi da tholl iscrin

sell'attive cicolante 350,095 291.190 55,905 10,4%
Provers diversi dai precedem]

{da imprese collegane) |73.285 173.285 0

Provent diversi dsi precedenti

{da depositi bancan e altre) 182 269 100741 Bi 223

Tot. Proventl diversl dai

precedenti 355,554 274.026 81.528 14,4%]
Tot. Provesti finaniari 705,549 865216 140433 24.8%)

I proventi finanziari 2025 sono invece inferiori di 0,2 mllcuro rispetto ai dati di
consuntive 2024 in conseguenea del tendenziale calo dei tassi a cui si & assistito,
unitamente alla diminuzione della giacenza media.

Precowsnntivn C nnrasntive

Frovewti lminelar 1170 A 1/13 034 ety eura idella L
COMraTH S38Rcarasn 350 05 430788 -1 80653
Tot. interess| da ttall Escrbti|
ﬂmm J!l'lﬂ 230,788 -1 §0LE9Y -2, 85
Proveni diversi da
M} 173 385 184 414 -11.328
Proverti dversi dai precedenm
(43 deposit bancari ¢ akira) 181280 170606 11.843]
Tot. Proventi diversi daill
precedenid 385854 AET.220 -1.565 =1, 2 %
Tot. Provemii finauriari T05.649 558009 -182.360 -20.5%)

C.17 Interessi e aliri oneri finanziari

Si prevedono nel 2025 0,023 min/euro di interessi passivi per il mutuo in essere.

La quantificazione indicata nel Budget 2025 riflette 1'iniziale ipotesi di formalizzare la
richiesta di un mutuo chirografario di 11 mln/eurs, a finanziamento di aleuni investimenti
nell’ Ambito di Rimini. [potesi poi non perseguita in base alle decisioni dei Soci nella
delibera del 29/01/2025,

Imteressd ¢ aktri oneri

Preconsuntiva Ehinel gt

3122075 11117075 delin ewrs

finanrin 104,871 . jlﬂj&,!ﬁ'ﬂ

PFreconsimibn  nmsaniiva
luideresst & abird ones el Fan

SL 123028 A12a24

finanriar

RISULTATO PRIMA DELLE IMPOSTE
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Il preconsuntivo 2025 nei termini sopra illustrati determina un risultato ante imposte di
9.0 minfeure, par al 13.1% del Valore della Produzione; tale valore evidenzia un
incremento atteso rispetto al Budget dell 1%.

Precomsumilve Hudgan
Riuliato prima delle jmposie NLAAEI03S L) Rl p
203745813 1347718

delia eare

N risultato lordo, se confrontato con i dati di consuntivo 2024 registra invece una
diminuzione di 2,1 min‘ewro, pari al 19%. Lo scostamento ¢ da ricondursi alle dinamiche
descritte in commenito della voce Valore della produzione.

Frecontaniiv L ansnErivn
Ricubiaio le‘ihl.p ilelle ir-FII'I.Tl' 1LAYINS 1113703
B.DG62.195

delia rare della "n

LE IMPOSTE SUL REDINTO IVESERCIZIO

Precomsuntivo Bagdei
Tmipasiv e N 0 A | FA A1 025

2.524.072| 2342722 181.350.0

delia rurn delta *u

Preconsunlivo L onsumin g

: : elin enro delia "o
Imposie B J e s 10 JL1L 24

- 1,515.018.0

Sui dati di preconsuntivo 20235 sono state calcolate le imposte comenti sul reddito
d’esercizio. rinviando il calcolo della fiscalita differita solo al momento di chiusura
effettiva  d’esercizio, nella considerazione della sostanziale neutralith di tali
appostaments.

Le aliquote IRES ed IRAP per la previsione delle imposte correnti sono quelli previste
in base alle norme vigenti, nspettivamente del 24% e 42%,

Sulla base di wali assunzioni le imposte correnti di preconsuntivo 2025 sono stimate pari
a 1,5 min/euro, corrispondenti al 3,7% del Valore della Produzione.

Le imposte attese si attestano in linea con quelle di Budget rilevando un lieve aumento
pari all’ 8%, Rispetto ai dati di consuntive 2024 si registra una diminuzione di 1,5
minfeuro par al 38%.

Precomsmnlivo Consnniivi

Iil"lrj [ IR E] lelia %
Imiposte IS 2024

4.040.000(- 1.515928.0

RISULTATO DI ESERCELLO
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[l preconsuntivo 2025 nei termini sopra iflustrati determina un utile d’esercizio di 6.4
min/euro con un’incidenza sul Valore della Produzione del 9.4%, in linea con il Budget
2025,

Preconsuntivo Budoe A Preconsuntivo-

Utile dell’esercizio 3122025 A1 22025 Budaeq 225
6.438.223 6,212,802

Preconsuniivoe L onsuniivo

L 20253034

Ltile dall'eceicisin B8 F e ] L 511220204

6.438.223 7.918.359

Sulla base di tali risultanze economiche attese, la proposta di destinazione dellutile & la
REguente;
# Quanto ad euro 321.911 ~in adempimento dell’obbligo di accantonamento di
almeno il 3% dell"utile dell’esercizio- alla Riserva Legale:
# Quanto ad euro 1.754.822 alla Riserva facoltativa e straordinaria (pari al
27.26 % dell"utile dell’esercizio);
# Quanto ad euro 4.361.490 a titolo di dividendi da distribuire agli azionist
(pari al 67,74% dell’utile dell esercizio), comrispondente a euro 6 per agione.
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